Finantsinspektsiooni aastaraamat 2017

Finantsinspektsioon on 2017. aastaks tegutsenud 15 aastat. Juhatus annab siinjuures luhillevaate
finantsjarelevalve muutumisest nende aastatega, margib ara inspektsiooni olulised tegevused
aruandeperioodil ja vaatleb keskseid valjakutseid lahitulevikus.

Finantsjarelevalve t60 olulisteks mojuriteks on jarelevalvatavate subjektide arv, nende kapital ning &ri
olemus, rakendatavate Gigusaktide maht ja iseloom ning jarelevalvajate arv, nende teadmised ja
kogemused.

Finantsinspektsiooni tegevusaja jooksul on jarelevalvatavate arv suurenenud kolm korda, seda
eelkdige seadusandja poolt jarelevalvekohustuse seadmise tdttu uute turgude Ule. Jarelevalvatavate
koondbilansimaht on samal ajal suurenenud 5698 miljonilt eurolt 31 204 miljoni euroni. Keskmiselt
vastutab iga inspektsiooni to6taja 362 837 209 euro jarelevalve eest, kusjuures see number on
inspektsiooni tegevuse algusest kasvanud neli korda. Eesti reguleeritud finantsvahendajate
arimudelid ei ole uldjoontes liiga keerukad, kuid teatud ariliinid kannavad eri p&hjustel kérgendatud
riski. Turuosalised toetuvad kullalt laialdaselt infotehnoloogilistele lahenditele ja tegevuste
edasiandmisele.

Finantsinspektsiooni poolt rakendatavate digusaktide arv on vorreldes 2002. aastaga suurenenud 44
korda, kusjuures see arv kerkis hiippeliselt parast finantskriisi. Samuti on digusaktid lainud oluliselt
keerulisemaks. Nii keerukuse kui ka arvu kasvu mootoriks on Euroopa Liit. Lisaks on Euroopa Liidus
loodud kesksed jarelevalveasutused pankade kapitalijarelevalve ja kriisilahenduse valdkonnas ning
vaartpaberituru jarelevalve teatud segmentides.

Finantsinspektsiooni tootajate arvu on 15 aasta jooksul kohandatud algselt 68 to6tajalt 84 todtajale.
Soltumata litumisest euroala pangajarelevalve ja kriisilahendusmehhanismidega on
Finantsinspektsiooni organisatsioon laias laastus sama 2005. aastal kehtestatud sisemise mudeliga,
kus kapitali- ja teenusejarelevalve on eraldatud. Tulenevalt Euroopa Liidu digustikust, lisandus 2015.
aastal neile eraldi kriisilahendamise funktsioon. Finantsinspektsiooni tb6tajate hariduse sisu ja tase
on viimastel aastatel pisinud stabiilsena, suurenenud on juriidilise haridusega tb6tajate osakaal.
Kogemuste osas saab taheldada tdé6tajaskonna noorenemist, mis on tingitud eelkdige arvukast
varbamisest viimase kohandamise raames, kuid samuti ka konkurentsi survest erasektori poolt.

Finantsinspektsiooni 2017. aruandeaastal tuleb olulistest avalikustatud tulemustest markida jargmisi.

Panustasime oma ulesannetes tdhusalt Luminor Bank ASi asutamisse peakorteriga Eestis ning
filiaalidega teistes Balti riikides. 2016. aasta augustis teatasid AS DNB Pank ja Nordea Bank AB
Eesti filiaal oma aride thendamisest Balti riikides. Suurpank laheb Euroopa Keskpanga
jarelevalvepadevusse, kes hakkab seda tegema koos Finantsinspektsiooniga. Lahendasime edukalt
Eesti Krediidipanga patiseisu. Kontrolli toonase Vene panga tutarettevotja tle omandas Eesti
jaekaubanduskett Coop. To6tasime ennetavalt Balti vaartpaberite keskregistrite piiriilese Ghinemise
projektiga, suunates turuosalist jatma pensioniregistri pidamine Eestisse siinsete inimeste huvide ja
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oiguste paremaks kaitseks. 2017. aasta septembris Uhinesid piiritileselt esimesena Euroopas uue
kehtiva Liidu maaruse alusel kolme Balti riigi vaartpaberite keskregistri pidajad Euroopa aritihinguks
asukohaga Riias.

Kaitsesime kohtumenetluses edukalt riigi huve 10 miljoni euro ndudes riigivastutuse seaduse alusel.
Ruhm isikuid esitas 2016. aastal Finantsinspektsiooni kaudu riigi vastu ndude vaidetava kahju
hivitamiseks. Korgeim kohus ndustus Finantsinspektsiooniga ja I6petas kohtumenetluse nduet
rahuldamata. Finantsinspektsioon tegeles aruandeperioodil ka teiste oluliste teemadega, kuid nende
ammendav kirjeldamine ei ole mahu vai konfidentsiaalsusnduete tottu siinjuures paraku voimalik.
Naiteks selgitasime Uhe esimese finantsjarelevalveasutusena maailmas kriptovara pakkumisega
(ICO) seonduvat. Andsime avalikkusele infot Finantsinspektsiooni tegevusest Danske panga Eesti
filiaalis aastatel 2014 ja 2015, mille tagajarjel loobus nimetatud Taani krediidiasutus samadel aastatel
riskantsete mitteresidentide teenindamisest Tallinnas.

Uldjoontes saab jareldada, et Eesti finantsturg on stabiilne, turuosalised piisavalt kapitaliseeritud ning
piisavate finantspuhvritega. Teatud maaral tuleb teha t66d finantsvahendajate organisatsioonidega,
kuna uued regulatsioonid ei ole kéigi puhul nduetekohaselt rakendatud.

Finantsinspektsiooni hinnangul mdjutavad Eesti finantsturgu eelseisval perioodil jargmised peamised
suundumused: Gigusraamistiku keerukuse ja mahu suurenemine, geopoliitiline olustik ja
digitaliseerimine.

Finantsturu digustiku laienemine ja sivenemine paneb turule ning riigi jarelevalvemehhanismile uued
Ulesanded. Nende taitmine tahendab kulu, mille tagajarjeks on finantsturu konsolideerumine. Kallakut
koondumiseks voib tdheldada ka tdnases Eestis. See ei pruugi aga olla sobiv, kuna viib riskide liigse
keskendumuseni ja konkurentsi vahenemiseni, samuti praeguse Euroopa Liidu normistiku kohaselt
tegeliku jarelevalve Ulekandmiseni teisele riigile isegi sellise subjekti puhul, kes omab Eestis olulist
turuosa. Suurte turuosaliste teke Eestisse nduab omakorda vastava turvavorgustiku analldsi,
testimist ning institutsioonide tugevdamist. Euroopa Liidus seisab inspektsioon jatkuvalt
mitmekesisust soosiva ja vaikeettevotjaid arvestava diguskeskkonna eest.

Uleilmsel tasandil taheldatakse pingete jatkumist voi kasvu valispoliitikas. Viimase tiheks tagajarjeks
on rahvusvaheliste finantssanktsioonide kehtestamine. Reguleeritud finantssektorilt eeldatakse jarjest
suurenevat tdhelepanelikkust, et kurjategijad ning muud soovimatud osapooled ei saaks susteemi
oma plaanide elluviimiseks &ra kasutada. Taolised asjaolud vdivad tingida finantsteenuste tarbijatele
esmapilgul ebamugavaid taiendavaid ndudeid ning teatud teenuste vaiksema kattesaadavuse.
Arvestades Eesti asukohta valisja kaitsepoliitilisel maastikul ning meie reaalmajanduse vajadusi,
tuleb meil riigina rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise ning rahvusvaheliste
finantssanktsioonide taitmise valdkonda suhtuda taie tdsidusega. Finantsinspektsioon jatkab
strateegilise prioriteedina keskendumist vastavate riskide mdistlikule kasitlemisele reguleeritud
finantsvahendajates.

Tehnoloogiline areng jarjest kiireneb ning digitaliseerimine rajab jdudsalt teed finantsmaailmas. Kuna
Eesti pangandus ja ka muu finantssektor on Euroopas Uhena esirinnas digitaliseerituse poolest, siis
esitab see véljakutse finantsjarelevalveasutusele. Enamik inspektsiooni kasitletavaid juhtumiriihmi on
sellised, kus klassikaline finantsvahendus on saamas tehnoloogiliselt uut kandjat ning tegijate
varasema vaikse kokkupuute tottu finantssektoriga tuleb finantsjarelevalvel selgitada kehtivat
raamistikku vOi hinnata tehnoloogilisi riske. Teine ja paraku vahemesinev on uus taisdigitaalne
arimudel. Viimane v0ib nduda isegi olemasoleva raamistiku kohendamist, kuid oleme taiendavalt
sobivatel tingimustel valmis aktsepteerima tdeliselt innovaatiliste mudelite testimist.



Lopetuseks taname koiki Finantsinspektsiooni tootajaid, finantsjarelevalve subjekte ning teisi
koostoopartnereid, et olete aidanud hoida Eesti finantsturgu stabiilse ja ausalt toimivana!
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