Eesti vaikepankade kiire laenukasv toob kaasa riske
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Eesti pangandussektorit valitsevad jatkuvalt kolm suurt panka, ent nende kannul rihivad vaiksemad.
Ruhivad nii, et see paistab silma. Eesti vaikepankade laenude turuosa paisus 2022. aasta teise
kvartali 16puks 18,2%-ni, olles aasta varem veel 15,5%. Luminori Lati ja Leedu filiaale arvestamata
olid vastavad turuosad 24,3% ja 20,6%. Seega vaikepangad haaravad suurtelt hoogsalt turgu. Siit
jareldub, et vaikepankade laenukasv on oluliselt, isegi kordades kiirem kui suurpankadel. Eesti
vaikepankade laenumaht kasvas koondina teises kvartalis eelmise aasta sama ajaga vorreldes 32%,
suurpankadel 7,6%.



Uhelt poolt peegeldab kiire laenukasv vaikepankade ambitsiooni ja leidlikkust — nad otsivad innukalt
kliente ja leiavad arivéimalusi ka sealt, kuhu suurpangad eriti ei vaata. Edukad pangad on Eestile
mitmel moel kasulikud - nad panustavad meie majandusarengusse ja erinevate maksude né&ol ka
naiteks riigieelarvesse. Seega ei saa me vaikepankade rolli meie majanduses ja tUhiskonnas kuidagi
alahinnata. Nii valjastasid vaikepangad teise kvartaliga [6ppenud aasta jooksul naiteks 40% Eesti
pangandussektori aastasest laenumahust (ja isegi natuke tle poole, kui Luminori Lati ja Leedu
filiaalid arvestusest vdlja jatta).

Teiselt poolt tekitab vaga kiire kasv ka teatud murekohti ja kiisimusi. Siin vdib véalja tuua kaks olulist
kiire kasvuga kaasnevat otsest riski:

» Krediidirisk — kiire kasv vdib seostuda madalama laenukvaliteediga

» Kapitalirisk — kiire kasv kipub vahendama kapitalipuhvreid (suhtena riskivaradesse)

Riskijuhtimine v8ib jaada tahaplaanile

Nende kahe riski kérval tasub eraldi toonitada ka panga riskijuhtimise stisteemidega seotud
murekohti, sest fookusesse seatud kiire laenukasv voib riskijuhtimise sisteemidelt véhem vdi rohkem
tédhelepanu endale haarata. Tahaplaanile jadnud riskijuhtimise tulemusena vdivad panga erinevad
Uksikriskid, aga ka uldine riskitase soovimatult kdrgeks kujuneda.

Finantsinspektsiooni tlesanne on hoida pangandussektor ja finantsstisteem laiemalt stabiilse ja
usaldusvaarsena ning kaitsta seelabi ka pangas hoiustatud raha. Peamisteks Finantsinspektsiooni
tooriistadeks on siin kapitalipuhvrite ndudmine ja pankade kohustamine naiteks sise-eeskirju
muutma. Selle viidatud Glesande taitmise kriitilisteks sisulisteks eeldusteks on aga hea
krediidikvaliteet ja ka sellega seotud tugev kapitalibaas. Kui pank annab laenu kliendile, kes ei suuda
seda tagasi maksta, tekitab see kahjumit ja s66b panga kapitali. Kui selliseid laene on liiga palju, ei
pruugi panga enda olemasolevast kapitalist tegevuse jatkamiseks enam piisata. Meenutagem
siinkohal madala kvaliteediga laene andnud ja 2007-2009 finantskriisis hatta sattunud vdi pankrotti
lainud panku naiteks USAs, lirimaal, Kreekas ja mujal. Eesti pangad olid ka siis 6nneks piisavalt
tugevad ja tulid kriisist edukalt lIabi. Seega survestab vaga kiire laenukasv panga kapitalipositsiooni
nii otseselt kui ka kaudsemalt krediidiriski realiseerumise kaudu.

Eesti vaikepankadega on seni hasti - krediidikvaliteet on hea ja kapitalipuhvrid tletavad vahem voi
rohkem ndutut. Samas, nagu viidatud, tekitab kiire laenukasv muude tegurite samaks jaades
olukorra, kus panga oma kapitalimaht muutub riskivaradega (laenumahuga) vorreldes vaiksemaks.
Headel majandusaegadel pole sellest dldiselt suuremat lugu, sest ka nérgemad kliendid suudavad
laene teenindada ja nii jaavad kapitalipuhvrid puutumata. Majanduskeskonna p66rdumisel tulevad
ndrgad kohad aga vélja ehk majanduskriisis muutub heal ajal antud laenude kvaliteet ja kogutud
kapitalimaht darmiselt oluliseks. See on ka p&hjus, miks Finantsinspektsioon pankade tegevusel
erinevate meetmete abil kogu aeg silma vaga tahelepanelikult peal hoiab ja pankade tegevust ka
suunab.

Olulised on head kapitalipuhvrid

Pangal on kasvu finantseerimiseks ja piisava kapitalibaasi hoidmiseks muidugi véimalik vajadusel
lisakapitali juurde hankida. Kapitali on pdhimétteliselt voimalik kaasata ka siis, kui laenukahjumid
I6ikavad kapitalipuhvreid juba 6hemaks. Samas on seda uhel halveneva krediidikvaliteediga pangal
majanduskriisi tingimustes keerulisem teha, sest ettevaatlikumaks muutunud investorid ei pruugi
soovida oma raha enam nii kergesti valja anda voi teevad seda kalli hinna eest. See asjaolu joonib
piisavate kapitalipuhvrite olemasolu vajaduse ka headel aegadel veelgi alla. Majanduskriisis on



krediidikvaliteedi ja kapitalipuhvrite loomisega tegelema hakata selgelt hilja.

Finantsinspektsioon on muuhulgas kérgendatud tahelepanu pdéranud ka véaikepankade riskijuhtimise
suisteemidele, utsitanud kiire kasvuga panku neid taiustama. Riskijuhtimissiisteem ise koosneb
erinevatest komponentidest, sidudes tervikuks panga riskijuhtimise strateegia, protsessid,
aruandluse, ning maaratledes naiteks ka riskitaluvuse Glempiirid, riskide tuvastamise, méotmise ning
seire korralduse, riskide maandamise pohimotted jne. Siit jareldub, et riskijuhtimisstisteem toimib
praktikas tanu nii IT-lahendustele kui ka vastavatele struktuuritiksustele ehk pangatdotajatele.
Seejuures rakendub riskijuhtimisststeem ka krediidiriskile kui Uhele riskikategooriale. Seega mojutab
selle susteemi kvaliteet otseselt ka krediidikvaliteeti.

Finantsinspektsioon suunas vaikepanku kaitsevalli tugevdama

Tohusamad kontrollisisteemid aitavad pangal niisiis muuhulgas suurema tdendosusega Ules leida ka
need kliendid, kes raskematelgi aegadel suudavad laenu teenindada. See mojubki krediidikvaliteedile
muidugi positiivselt. Samuti on Finantsinspektsioon véimalikke negatiivseid majandusarenguid silmas
pidades viimaste aastate jooksul oluliselt tdstnud (ja plaanib veelgi tdsta) vaikepankade
kapitalindudeid ehk suunanud vaikepanku tugevdama ka oma n-0 tdiendavat kaitsevalli. Korralik
kapitalibaas on oluline, kui krediidikvaliteet alaneb ehk makseraskustesse sattuvate klientide hulk ja
halbade laenude maht suureneb. Need samad kapitalipuhvrid aitavad sellisel juhul véimalike
laenukahjumitega toime tulla, neid piltlikult 6eldes endasse imeda. Hoiustajate raha on seejuures
lisaks eelnevale kaitstud veel ka riikliku garantiiga ehk Tagatisfondi vahenditega (kuni 100 000 eurot
Uhes pangas).

Kokkuv@étlikult vaib 6elda, et Eesti vaikepangad on kiiresti kasvanud laenumahtude abil andnud
olulise panuse Eesti majanduse elavdamisse ehk tekitanud sel viisil erinevaid véimalusi nii
ettevotetele kui eraisikutele, aidanud elu paremaks muuta. Samas seostub see kiire laenukasv ka
suuremate riskidega, mida Finantsinspektsioon aitab pankadega koostoos pidevalt kontrolli all hoida.
Selle t66 vajadus ja olulisus ilmneb eelkdige keerulistel aegadel. Praegu tundubki, et just keerulisem
aeg meid ees ootab. Nii valjastas naiteks Euroopa Liidu s6ltumatu institutsioon ESRB ehk Euroopa
Susteemsete Riskide Noukogu 22. septembril muuhulgas ka majandusvéljavaate halvenemise t6ttu
suurenenud krediidiriski hoiatuse. Sarnased ootused ja hoiatused kinnitavad Uheselt, et
keerulisemaks ajaks valmistumine on olnud ja on ka edaspidi dige tee.
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