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I. Reguleerimisala

Kellele?

1.
2.

Mis?

5.
Millal?

6.

Suuniseid kohaldatakse fondivalitsejatele ja pddevatele asutustele.

Kui liikmesriigid lubavad alternatiivsete investeerimisfondide (AlIF) valitsejatel pakkuda
oma territooriumil alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate direktiivi (AIFMD)
artikli 43 kohaselt jaeinvestoritele oma valitsetavate AlFide osakuid vOi aktsiaid,
kehtivad suunised ka nende AlFide valitsejatele, vélja arvatud

a) kinniste AlFide korral ja

b) avatud AlFide korral, mille titp on EuVECA (vdi muud taupi riskikapitali AlFid),
EUSEF, erakapitali AIF voi kinnisvara AlF.

Suunised on seotud eurofondide ja I6igus 2 nimetatud AlFide tulemustasudega.

Eurofondide osas kehtivad need eelkdige seoses eurofondide direktiivi artikliga 14,
nagu satestatakse taiendavalt eurofondide 2.taseme direktiivi artiklis 22. Need
kehtivad ka seoses eurofondide direktiivi artikliga 78, nagu satestatakse taiendavalt
eurofondide 2.taseme maaruse artiklites 10, 12 ja 14, ning seoses eurofondide
direktiivi artikliga 69.

Lbigus 2 viidatud AlFdele kehtivad suunised seoses AIFMD artiklitega 43 ja 43a.

Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse alates kahe kuu moddumisest suuniste
avaldamisest ESMA veebilehel kdigis Euroopa Liidu ametlikes keeltes.

Selliste uute fondide valitsejad, mis asutatakse pérast suuniste jdustumiskuupéeva ja
millel on tulemustasu vdi mis on olemas enne joustumiskuupéeva ja mis votavad
tulemustasu esimest korda kasutusele parast joustumiskuupéev, peaksid jargima neid
suunised kohe seoses vastavate fondidega.

Selliste fondide valitsejad, millel on tulemustasu ja mis on olemas enne nende suuniste
joustumiskuupaeva, peaksid kohaldama neid suuniseid vastavatele fondidele
majandusaasta alguseks péarast 6 kuu méddumist suuniste jdustumiskuupaevast.
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Il Viidatud Gigusaktid, lihendid ja moisted

Viidatud 6igusaktid

AIFMD

Direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse
direktilve 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning maaruseid
(EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010¢

AIFMD 2. taseme maarus

Komisjoni delegeeritud m&arus (EL) nr 231/2013, millega
tdiendatakse = Euroopa  Parlamendi ja  ndukogu
direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, uldiste
tegutsemistingimuste, depositooriumide,
finantsvdimenduse, labipaistvuse ja jarelevalvegaz

ESMA maarus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU?

Eurofondide 2. taseme

direktiiv

Komisjoni  direktiiv 2010/43/EL, millega rakendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU
seoses organisatsiooniliste nduete, huvide konfliktide,
aritegevuse, riskijuhtimise ning depositooriumi ja
fondivalitseja vahelise lepingu sisuga*

Eurofondide 2. taseme

maarus

Komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2016/438, millega
taiendatakse  Euroopa  Parlamendi ja  ndukogu

direktiivi 2009/65/EU seoses depositooriumide
kohustustegas
Eurofondide direktiiv Direktiiv 2009/65/EU vabalt vOOrandatavatesse

vaartpaberitesse  (hiseks investeeringuks  loodud
ettevotjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide
kooskdlastamise kohtas

TELT L 174,1.7.2011, Ik 1
2ELTL 83, 22.3.2013, |k 1.
SELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
4ELT L 176, 10.7.2010, |k 42-61
SELTL 78, 24.3.2016, k 11-30
SELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
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Investorile esitatava

pohiteabe maarus

Komisjoni 1. juuli 2010. aasta maarus (EL) nr 583/2010,
millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2009/65/EU ~ seoses  investorile  esitatava
pohiteabega ja tingimustega, mida tuleb téita investorile
esitatava pdhiteabe voi prospekti esitamisel veebilehel voi
muul pusival andmekandjal kui paberil”

Luhendid
AIF Alternatiivne investeerimisfond
AIFM Alternatiivse investeerimisfondi valitseja
ESFS Euroopa Finantsjarelevalve Siisteem
ESMA Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
Eurofond Vabalt vddrandatavatesse vaartpaberitesse  Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevétja
EuSEF Euroopa sotsiaalettevétlusfond
EuVECA Euroopa riskikapitalifond
I0SCO Rahvusvaheline Vaartpaberijarelevalve Organisatsioon
NAV Varade puhasvaartus
Mdoisted
ajalooline kérgeim | aktsia vBi osaku suurim puhasvaartus.
vaartus (HWM)
ajaloolise kdrgeima | tulemustasu mudel, mille korral vdib tulemustasu sisse
vaartuse mudel (HWM- | nduda ainult vérdlusperioodil uue ajaloolise kdrgeima
mudel) vaartuse saavutamise alusel.
fond eurofondide direktiivi nduetele vastav eurofond ja AlF, millele
on viidatud I6igus 2

"TELT L 176, 10.7.2010, Ik 1.
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kristalliseerumissagedus

sagedus, millega vdimalik kogunenud tulemustasu muutub
fondivalitsejale valjamakstavaks.

suure riskitaseme (HoH)
mudel

tulemustasu mudel, mille korral vdib tulemustasu sisse
nduda ainult siis, kui vara puhasvaartus on suurem kui see
vara puhasvaartus, mille tasemel tulemustasu viimati
kristalliseerus.

tasuvuslavi

eelmadratletud minimaalne kindel tasuvusmaar.

tulemuslikkuse
vordlusperiood

periood, mille valtel modddetakse tulemuslikkust ja
vOrreldakse vordlusnéitajaga ning mille 18pus saab
lahtestada varasema alatootlikkuse (v8i negatiivse tulemuse)
hivitamise mehhanismi.

tulemuspdhine tasu

tulemustasu tidp, mille korral tasu tase suureneb voi
vaheneb konkreetse ajaperioodi jooksul proportsionaalselt
fondi investeerimistootlikkusega seoses sobiva
vordlusnéitaja investeerimisandmetega (sh negatiivne tasu,
mis vahendatakse fondi p&hitasust).

valitseja

a) fondivalitseja (nagu on mé&éaratletud eurofondide
direktiivi artikli 2 1dike 1 punktis b);

maaranud
tegevusloaga

b) investeerimisfirma, kes ei ole
eurofondide  direktiivi  kohase

fondivalitsejat, ning

c) AlFi valitseja (nagu on maaratletud AIFMD artikli 4
Idike 1 punktis b), kellele viidatakse nende suuniste
IBigus 2.

vOrdlusalus

turuindeks, vorreldes hinnatakse fondi

tulemuslikkust.

millega

vOrdlusaluse alusel

valitsetav fond

fond, mille korral on vordlusaluse indeksil roll fondi
haldamisel, néiteks portfelli koosseisu ja/voi fondi tootlikkuse
eesmarkide ja meetmete otsesel vdi kaudsel maaratlemisel

vOrdlusaluse mudel

tulemustasu mudel, mille korral vdib tulemustasu nduda
ainult vordlusalusest parema tulemuse korral.

vordlusnaitaja

vOrdlusnéitaja, millega vorreldes mdddetakse fondi suhtelist
tulemuslikkust.

Uletootlus

portfelli netotootluse ja vordlusaluse tootluse vahe.
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Il Eesmark

9. Suunised pobhinevad ESMA maaruse artikli 16 I6ikel 1. Suuniste eesmark on
kehtestada Euroopa Finantsjarelevalve Slsteemis dhtne, tdhus ja toimiv
jarelevalvetava ning tagada liidu diguse uhtne, Uhetaoline ja jarjepidev kohaldamine.
Eesmark on edendada tulemustasude valdkonnas suuremat Ildhenemist ja
standardsust ning edendada padevate asutuste lahenenud jarelevalvet. Eelkdige on
suuniste eesmark tagada, et fondivalitsejate kasutatavad tulemustasu mudelid on
kooskdlas aritegevuses ausa ja Giglase tegutsemise pohimdtetega ning nduetekohaste
oskuste ja hoolsusega valitsetava fondi huvides tegutsemise p&himdtetega, et
ennetada fondile ja selle investoritele tarbetute kulude tekkimist. Samuti on suuniste
eesmark luua thisstandard seoses tulemustasude investoritele avaldamisega.
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IV Vastavus- ja aruandluskohustused

Suuniste staatus

10. Kooskodlas ESMA maaruse artikli 16 I16ikega 3 peavad péadevad asutused ja finantsturu
osalised tegema koik endast oleneva, et neid suuniseid jargida.

11. Padevad asutused, kellele suuniseid kohaldatakse, peaksid suuniseid jargima,
kasutades neid oma riiklikes Gigus- ja/vli jarelevalveraamistikes, nagu asjakohane,
sh juhul, kui teatud suunised on suunatud peamiselt finantsturu osalistele. Sel juhul
peaksid padevad asutused jarelevalve kaudu tagama, et finantsturu osalised jargivad
suuniseid.

Aruandluskohustus

12. Padevad asutused, kellele neid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul
alates suuniste avaldamisest k8igis ELi ametlikes keeltes ESMA veebilehel ESMA-le
teatama, kas nad i) jargivad suuniseid, ii) ei jargi suuniseid, kuid kavatsevad jargida,
vQi iii) ei jargi suuniseid ega kavatse neid jargida.

13. Mittejargimise korral peavad padevad asutused kahe kuu jooksul pérast seda, kui
suunised on avaldatud ESMA veebilehel kbigis ELi ametlikes keeltes, teatama ESMA-
le suuniste mittejargimise pdhjused.

14. Teate vorm on ESMA veebilehel. Kui vorm on taidetud, tuleb see ESMA-le edastada.
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V Tulemustasude suunised

1. suunis —tulemustasu arvutamise meetod

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Tulemustasu arvutus peaks olema verifitseeritav ega tohiks vdimaldada
manipuleerimist.

Tulemustasu arvutamise meetodis peaksid olema vahemalt jargmised elemendid.

a. Vordlusnaitaja fondi suhtelise tulemuslikkuse mé6tmiseks. See vordlusnaitaja voib
olla indeks (ntEonia, Eurostoxx 50 jt), HWM voi tasuvuslavi (2%) vOi nende
kombinatsioon (nt HWM + tasuvuslavi).

b. Kristalliseerumissagedus, millega muutub voimalik kogunenud tulemustasu
valitsejale valjamakstavaks, ja kristalliseerumiskuupéev, mil tulemustasu makstakse
valja valitsejale.

c. Tulemuslikkuse vordlusperiood.

d. Tulemustasu maar ehk Uhtne maar, st kdigile mudelitele kohaldatav tulemustasu
maar.

e. Tulemustasu metodoloogia, mis maaratleb eelnimetatud sisendite ja muude
asjakohaste sisendite tulemustasude arvutamise meetodi.

f. Arvutamise sagedus, mis peab Uhtima vara puhasvaartuse arvutamise sagedusega
(nt kui fond arvutab vara puhasvaartust ks kord paevas, tuleks ka tulemustasu
arvutada ja arvestada vara puhasvaartuses ks kord paevas).

Tulemustasu arvutamise meetod peaks olema koostatud nii, et oleks tagatud, et
tulemustasud on alati fondi investeeringute tegeliku tulemuslikkuse suhtes
proportsionaalsed. Uutest litumistest tingitud tehislikke tBuse ei tohiks fondi
tulemuslikkuse arvutamisel arvestada.

Valitseja peaks suutma alati tdendada, kuidas tema valitsetava fondi tulemustasu
mudel tagab valitsejale mdistliku motivatsiooni ja on kooskdlas investorite huvidega.

Tulemustasu séatted ja tulemustasu |Bppmakse tuleks eraldada ja tluhistada
simmeetriliselt. Naiteks ei tohiks olla vdimalik rakendada korraga eraldamismaara
(nt 20% fondi tootlikkusest, kui tootlikkus suureneb) ja teistsugust tlhistamismaara
(nt 15% fondi negatiivsest tootlikkusest, kui tootlikkus vaheneb).

Tulemustasu peaks saama arvutada Uhe investori alusel.

2. suunis — tulemustasu koosk®8la mudeli ja fondi investeerimiseesmarkide, -strateegia
ja -poliitikaga

21.

Valitseja peaks rakendama ja sdilitama protsessi, et tdendada, et tulemustasu mudel
on kooskdlas fondi investeerimiseesmarkide, -strateegia ja -poliitikaga, ning seda aeg-
ajalt 1abi vaatama.
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22.

23.

24,

25.

26.

Valitseja peaks hindamisel, kas tulemustasu mudel on kooskdlas fondi
investeerimiseesmarkide, -strateegia ja -poliitikaga, kontrollima jargmist.

a. Kas valitud tulemustasu mudel sobib fondile selle investeerimispoliitikast,
strateegiast ja -eesmargist lahtudes. Naiteks absoluutse tasuvuse eesmargiga fondide
korral sobiks HWM-mudel v&i tasuvuslavi paremini kui indeksiga vordlemise alusel
arvutatud tulemustasu, sest fondi ei valitseta vorreldes vordlusalusega; lisaks vaib olla
vaja, et absoluutse tasuvuse eesmargi korral kasutatav HWM-mudel hdlmaks
tasuvuslave, et mudel oleks kooskdlas fondi riski ja tootluse profiiliga.

b. Kas valitud vdrdlusalus sobib fondide korral, mille tulemustasu arvutatakse
vordlusaluse jargi, fondi investeerimispoliitika ja -strateegia konteksti ning vastab fondi
riski ja tootluse profiilile. Sellel hindamisel tuleks arvestada ka riski mis tahes olulisi
erinevusi (nt volatiilsus) fondi investeerimiseesmargi ja valitud vordlusaluse vahel ning
allpool margitud jarjepidevusnaitajaid. Naiteks peamiselt pikaajalise omakapitalikeskse
strateegiaga fondi korral ei oleks asjakohane kasutada tulemustasu arvutamiseks
vOrdlusena rahaturuindeksit.

Uldp&himdttena peaksid siis, kui fondi valitsetakse vdrdluses vordlusindeksiga ja
kasutatakse vordlusindeksipfhist tulemustasu mudelit, olema mdlemad indeksid
samad.

See hélmab muu hulgas jargmist:

- tootlikkuse nditajad: fondil on v&rdlusaluse tootlikkusega seotud tootlikkuse eesmark
(nt indeks A + positiivne absoluutse tulu eesmark; indeks A + HWM; indeks A + X%
tasuvuslavi jt);

- portfelli koosseis: fondi portfelli koosseis p&hineb vérdlusindeksi varade koosseisul
(nt fondi portfelli koosseisu kuuluvad eraldi varad ei erine oluliselt vordlusindeksi
omadest).

Sel juhul tuleks portfelli koosseisus kasutada sama vdrdlusalust kui tulemustasu
arvutamisel.

Kui fondi valitsetakse vorreldes voérdlusalusega, kuid fondi portfelli varad ei pdhine
vordlusindeksi varadel (nt indeksit kasutatakse kogumina, millest valitakse
vaartpaberid), tuleks portfelli koosseisus kasutada sama vdrdlusalust kui tulemustasu
arvutamisel. Kooskdla tuleks eelkdige hinnata vordluses teistsuguste vordlusaluste
sarnase riski ja tootluse profiiliga (nt need on slinteetilise riski tasuvuse nditaja ja/voi
volatiilsuse ja eeldatava tulu osas samas kategooria). Jargmises mittetdielikus
kumulatiivses loetelus on kooskdla naitajad, mida valitsejad peaksid arvestama fondi
investeeringute tlubi alusel (nt aktsiad, volakirjad v6i derivaadid):

Kooskéla naitajad

- eeldatav tulu;

- investeeringute kogum;

- aluseks oleva varaklassi beetariskipositsioonid;
- geograafilised riskipositsioonid;

- valdkonna riskipositsioonid;

10
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27.

28.

29.

30.

- fondi tulujaotus;

- likviidsuse naitajad (nt igapaevased kauplemismahud, ostu-madgihinna vahe jt);

- kestus;

- krediidireitingu kategooria;

- volatiilsus ja/vGi varasem volatiilsus.

Kui tulemustasud kuuluvad tasumisele vdrdlusalusest (nt ,Eurostoxx 50 + 3%,
.Eonia“ jt) parema tulemuse saavutamise alusel, ei oleks kohane valida vBrdlusnaitajat,
mis ststemaatiliselt kehtestaks tasu arvutamiseks tegelikust vdrdlusalusest vaiksema

kinnise (ntarvutades tulemustasu ,Eurostoxx —1%* alusel, kui fondi eesmark on
»Eurostoxx®).

Kui tulemustasu arvutatakse tulemustasup8hise mudeli alusel, peab tulemustasu
pdhinema samal vBrdlusalusel kui lletootluse maaramisel.

Uletootlus tuleks igal juhul arvutada kdigi kulude netosumma alusel (nt valitsemistasud
vOi haldamistasud), kuid selle arvutamisel ei tohiks vahendada tulemustasu ennast,
v.a kui see oleks investori huvides (st nii maksaks investor vdhem tasusid).

Kui vordlusnéitaja muutub vaatlusperioodil, tuleks selle perioodi vordlusnéaitaja tootlus
arvutada varem muutmise kuupaevani kasutatud vordlusindeksit uue, parast kasutatud
vordlusnéaitajaga sidudes.

11



* esma

*

3. suunis —tulemustasu kristalliseerumissagedus

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Tulemustasu kristalliseerumissagedus ja selle jargnev maksmine valitsejale tuleks
maaratleda nii, et on tagatud portfelli valitseja ja osanike huvide Uhtimine ning koigi
investorite diglane kohtlemine.

Kristalliseerumissagedus ei tohiks Uletada Uht korda aastas.

L6ik 32 ei kohaldu, kui fondi korral kasutatakse ajaloolise kdrgeima vaartuse mudeli voi
kérge riskitaseme mudelit, mille korral vBrdlusperiood vérdub fondi kogu elueaga ja
seda ei saa lahtestada, sest selle mudeli korral ei saa tulemustasud koguneda ega neid
maksta sama tootlustaseme korral mitu korda fondi kogu eluea jooksul.

Loik 32 ei kohaldu tulemuspdhise tasu mudeli korral ja teiste mudelite korral, mille
tulemuseks on sUmmeetriline tasude struktuur (kusjuures tulemustasu summa
vaheneb v&i suureneb fondi tootluse jargi), sest nende mudelite omadused ei thildu
IBigus 32 esitatud soovitusega.

Tulemustasuga fondi korral tuleks koigi aktsiaklasside jaoks kasutada sama
kristalliseerumiskuupaeva.

Fondide sulgemise/Uhinemise ja/vdi investorite tagasiostmise korral peaksid
vOimalikud rakendatavad tulemustasud kristalliseeruma  proportsionaalselt
sulgemise/lhinemise ja/vli investorite tagasiostmise kuupédeval. Fondide Uhinemisel
tuleks Uhineva fondi tulemustasude kristalliseerumist lubada tingimusel, et see vastab
nii Ghineva kui ka vastu votva fondi investorite huvidele. Naiteks kui kdiki asjaomaseid
fonde valitseb sama valitseja (nt piiritilese Ghinemise kontekstis), tuleks eeldada, et kui
valitseja ei tdesta vastupidist, on tulemustasude kristalliseerumine investorite huvidega
vastuolus. Uldiselt peaks kristalliseerumise kuupéev olema 31. detsember vdi fondi
majandusaasta I6pus.

12
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4. suunis — negatiivse tootlikkuse (kahjumi) hivitamine

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Tulemustasu peaks olema makstav ainult siis, kui tootlikkuse voérdlusperioodil on
kogunenud positiivne tootlikkus. Enne tulemustasu sissendudmist tuleks hivitada mis
tahes voOimalik tootlikkuse vordlusperioodil tekkinud alatootlikkus ja kahjum.
Fondivalitseja ja investorite huvide lahknemise valtimiseks peaks tulemustasu olema
makstav ka siis, kui fondi tootlikkus on suurem kui vordlusalusel, kuid tootlikkus on
negatiivne, kui investoritele esitatakse asjaomane tugev hoiatus.

Tulemustasu mudel tuleks koostada nii, et valitseja ei oleks motiveeritud liigselt riskima
ja kumulatiivsed tulud tasaarveldataks nGuetekohaselt kumulatiivse kahjumiga.

Valitseja tulemuslikkust tuleks hinnata ja tasustada tahtajal, st kooskdlas investorite
soovitusliku osalusperioodiga, nii palju kui véimalik.

Kui fondi korral kasutatakse vordlusindeksipdhist tulemustasu mudelit, tuleks tagada,
et enne tulemustasu sissendudmist arvestatakse maha fondi vérdlusalusega vorreldes
madalam tootlikkus. Selleks peab vdrdlusperiood juhul, kui see on fondi elueast lihem,
olema vahemalt 5 aastat.

Kui fondi korral kasutatakse HWM-mudelit, peaks tulemustasu maksmisele kuuluma
ainult siis, kui vordlusperioodi uus HWM on suurem kui vimane HWM. Arvutuste
lahtepunkt peaks olema esmase pakkumise hind aktsia kohta. Kui vBrdlusperiood on
HWM-mudeli korral lihem kui fondi kogu eluiga, tuleks vordlusperioodi pikkuseks
jooksvalt maarata vahemalt viis aastat. Sel juhul vdiks tulemustasu nduda ainult siis,
kui viimase viie aasta Uletootlikkus on suurem kui sama perioodi alatootlikkus, ja
tulemustasu ei tohiks kristalliseeruda mitu korda aastas.

Tulemustasu vordlusperioodi ei tohiks kasutada tulemuspdhise tasu mudeli korral ja
teiste tasude simmeetrilise struktuuriga mudelite korral, sest nende mudelite korral
suureneb voi vdheneb tulemustasu summa proportsionaalselt fondi investeeringute
tootlusega.

5. suunis — tulemustasu mudeli avalikustamine

43.

44,

45,

46.

Investoreid tuleks asjakohaselt ja piisavalt teavitada tulemustasude olemasolust ja
nende vBimalikust mdjust investeerimistulule.

Kui fond lubab maksta tulemustasu ka negatiivse tootlikkuse korral (néiteks kui fond on
olnud vordlusindeksiga vorreldes tootlikum, kuid kokku negatiivse tootlikkusega), tuleb
investorile esitatavasse pohiteabesse lisada tugev hoiatus investoritele.

Kui vordlusalusega vorreldes valitsetava fondi tulemustasud arvutatakse vordlusaluse
mudeli abil muud pusiva suurusega vordlusalust kasutades (nagu on kirjeldatud
suuniste 18igus 26), peaks valitseja suutma prospektis selgitada selle vordlusaluse
valimist.

Prospektis ja (kui asjakohane) kdigis eelanalutsi tulemusel koostatud
teabedokumentides ja turundusmaterjalides tuleks selgelt markida kogu teave, mida
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investorid vajavad, et digesti mdista tulemustasu mudelit ja arvutusmetoodikat. Need
dokumendid peaksid sisaldama tulemustasu arvutusmeetodi kirjeldust, milles eraldi
margitakse tulemustasu maksmise parameetrid ja kuupaev, ilma et see piiraks
spetsiifilisemaid ndudeid, mis on satestatud eridigusaktides voi eeskirjades. Prospekt
peaks hélmama konkreetseid tulemustasu arvutamise naiteid, et investorid moistaksid
tulemustasu mudelit paremini, eriti kui tulemustasu mudel lubab tulemustasu nduda ka
negatiivse tootlikkuse korral.

47. Kooskdlas 1. suunises satestatud pohimotetega tuleks markida tulemustasu
arvutusmeetodi pdhielemendid.

48. Investorile esitatavas pohiteabes tuleks selgelt satestada kogu teave, mida on vaja
tulemustasu olemasolu, tasu ndudmise aluse ja tasu kohaldamise aja selgitamiseks,
kooskdlas investorile esitatava pdhiteabe mé&aruse artikli 10 16ike 2 punktiga c. Kui
tulemustasu arvutatakse tootlikkuse vordlusindeksiga vordlemise alusel, tuleks
investorile esitatavas pdhiteabes ja prospektis esitada vdrdlusaluse nimetus ja
varasem tootlikkus vérreldes selle vordlusalusega.?

49. Aasta- ja poolaastaaruannetes ja mis tahes muus jarelteabes tuleb markida
tulemustasude mdoju igale asjaomasele aktsiaklassile, markides selgelt jargmise:
i) kusitava tulemustasu tegelik summa ja ii) tasude protsent aktsiaklassi vara
puhasvaartuse alusel.

8 Vit eurofondide investorile esitatava pohiteabe dokumendi (KIID) Il jaotis, eurofondide kiisimuste ja vastuste dokumendi
(ESMA34-43-392) 8. kusimus (vOrdlusindeksi avaldamine eesmarkide ja investeerimispoliitikate all), avaldatud aadressil
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-gas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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