MIFID II PRODUCT GOVERNANCE / RETAIL INVESTORS, PROFESSIONAL
INVESTORS AND ECPS TARGET MARKET - Solely for the purposes of the
manufacturer's product approval process, the target market assessment in
respect of the Bonds has led to the conclusion that for the Offer Jurisdictions: (i)
the target market for the Bonds is eligible counterparties, professional clients
and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU (as amended, "MiFID
II"); and (ii) all channels for distribution of the Bonds are appropriate, including
investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services. Any person subsequently offering, selling or recommending the Bonds
(a "distributor") should take into consideration the manufacturer's target market
assessment; however, a distributor subject to MIiFID II is responsible for
undertaking its own target market assessment in respect of the Bonds (by either
adopting or refining the manufacturer's target market assessment) and
determining appropriate distribution channels.

UK MIFIR PRODUCT GOVERNANCE / PROFESSIONAL INVESTORS AND ELIGIBLE
COUNTERPARTIES AND RETAIL INVESTORS TARGET MARKET - Solely for the
purposes of each manufacturer's product approval process, the target market
assessment in respect of the Bonds has led to the conclusion that: (i) the target
market for the Bonds is eligible counterparties, as defined in the FCA Handbook
Conduct of Business Sourcebook ("COBS"), professional clients, as defined in
Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part of domestic law by virtue of the
European Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MIiFIR") and retail clients, as defined
in point (8) of Article 2 of Regulation (EU) No 2017/565 as it forms part of
domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018; and (ii) all
channels for distribution to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Bonds to retail
clients are appropriate - investment advice. Any person subsequently offering,
selling or recommending the Bonds (a "Distributor") should take into
consideration the manufacturers' target market assessment; however, a
Distributor subject to the FCA Handbook Product Intervention and Product
Governance Sourcebook (the "UK MIiFIR Product Governance Rules") is
responsible for undertaking its own target market assessment in respect of the
Bonds (by either adopting or refining the manufacturers' target market
assessment) and determining appropriate distribution channels.



Final Terms

Bitpanda Bitcoin ETC (YBTC)
issued pursuant to the

Programme for the issuance of Bonds secured by Crypto-Assets
dated 18 October 2021

of

B bitpanda

Bitpanda Issuance GmbH
Legal Entity Identifier: 98450091EDBKOA7DA884

Issue Price:
Crypto-Asset Entitlement per Bond plus a subscription fee of 1.00 per cent of the Crypto-
Asset Entitlement per Bond

Issue Date: 13 December 2021
Trade Date: 13 December 2021

Series No.: 1
Tranche: 1

These final terms dated 29 November 2021 (the "Final Terms") have been prepared for
the purpose of Article 8(4) of Regulation (EU) 2017/1129. Full information on the Issuer
and the offer of the Bonds is only available on the basis of the combination of the Final
Terms when read together with the Prospectus of Bitpanda Issuance GmbH dated 18
October 2021, including any supplements thereto (the "Prospectus"). The Prospectus and
the supplement dated 23 November 2021 have been or will be, as the case may be,
published on the website of the Issuer (https://www.bitpanda.com/crypto-trackers). In
case of an issue of Bonds which are listed on the regulated market of a stock exchange,
the Final Terms relating to such Bonds will also be published on the website of the Issuer
(https://www.bitpanda.com/crypto-trackers). A summary of the individual issue of the
Bonds is annexed to these Final Terms.

Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and
Conditions of the Bonds as set out in the Prospectus (the "Terms and Conditions).



The Base Prospectus under which the Bonds specified in these Final Terms are issued loses
its validity at the end of 18 October 2022 or the publication of a new base prospectus in
relation to the Programme for the issuance of Bonds secured by Crypto-Assets of Bitpanda
Issuance GmbH immediately succeeding the Base Prospectus (the "New Base
Prospectus"), depending on which event occurs earlier (the "Expiry Date of the Base
Prospectus"). Notwithstanding the above, the Bonds specified in these Final Terms (the
"Continuously Offered Bonds") shall continue to be subject to the terms and conditions
of the Base Prospectus. From the Expiry Date of the Base Prospectus, these Final Terms
must be read in conjunction with the New Base Prospectus. The New Base Prospectus will
be available (no later than the Expiry Date of the Base Prospectus) on 18 October 2022.



PART I.: TERMS AND CONDITIONS OF THE BONDS
TEIL I.: EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

g1
Currency, Denomination, Form,
Subscription Restrictions, Definitions

(1) Currency, Denomination. This issue
of notes of Bitpanda Issuance GmbH (the
"Issuer") is being issued in an aggregate
amount of up to 9,000,000,000 bonds (the
"Bonds") on 13 December 2021 (the
"Issue Date"). Each Bond represents the
right of the Bondholder to demand from the
Issuer (@) delivery of Bitcoin (the "Crypto-
Asset") equal to the Crypto-Asset
Entitlement in accordance with these
Terms and Conditions or, if the Bondholder
is prevented from receiving units of the
Crypto-Asset for legal or regulatory
reasons applicable to it, (b) payment of a
cash amount determined in accordance
with the conditions set outin § 4 (2) or § 4
(6) below. The issue currency is EUR.

(2) Subscription  Restrictions.  The
Bonds may only be subscribed or
purchased by Authorised Participants from
the Issuer in the primary market (i) against
transfer of a number of units of the Crypto-
Asset corresponding to the Crypto-Asset
Entitlement as of the Purchase Date or (ii)
against payment of the EUR-Equivalent of
the Crypto-Asset Entitlement as of the
Purchase Time per Bond to be subscribed
or purchased.

(3) Form. The Bonds are being issued
in bearer form.

(4) Global Note. The Bonds are
represented by a global note (the "Global
Note") without coupons. The Global Note
shall be signed by or on behalf of the
Issuer. Definitive certificates representing
individual Bonds and coupons will not be
issued and the right of the Bondholders to
request the issue and delivery of definitive
Bonds shall be excluded.

g1
Wadahrung, Stiickelung, Form,
Zeichnungsbeschriankungen,
Definitionen

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese
Emission der Bitpanda Issuance GmbH (die
"Emittentin") wird in der Gesamtanzahl

von bis zu 9.000.000.000
Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") am 13.

Dezember 2021 (der "Begebungstag")
begeben. Jede Schuldverschreibung
verbrieft das Recht des Anleihegldaubigers
von der Emittentin (a) die Lieferung von
Bitcoin (der "Kryptowert") entsprechend
dem Kryptowertanspruch gemaB den
Emissionsbedingungen, oder, falls ein
Anleiheglaubiger aus rechtlichen oder
regulatorischen Griinden daran gehindert
ist Einheiten des Kryptowerts zu erhalten,
(b) die Zahlung eines gemaB dieser
Bestimmung festgelegten Barbetrags zu
verlangen gemaB den in §4 (2) bzw.

§ 4 (6) dargelegten Bedingungen. Die
Emissionswahrung ist EUR.

(2) Zeichnungsbeschrdnkungen. Eine
Zeichnung oder ein Erwerb der

Schuldverschreibungen von der Emittentin
durch Autorisierte Teilnehmer ist im
Primdrmarkt nur (i) gegen Ubertragung
einer Anzahl von Einheiten des Kryptowerts
entsprechend des Kryptowertanspruchs
zum Erwerbstag oder (ii) gegen Zahlung
des EUR-Gegenwerts des
Kryptowertanspruchs zum
Erwerbszeitpunkt je zu zeichnender bzw.
zu  erwerbender  Schuldverschreibung
maoglich.

(3) Form. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber.

(4) Globalurkunde. Die
Schuldverschreibungen sind durch eine
Globalurkunde (die "Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Globalurkunde wird von der Emittentin
oder in deren Namen unterschrieben.
Urkunden in effektiver Form, die einzelne
Schuldverschreibungen und Zinsscheine
verbriefen, werden nicht ausgegeben und
das Recht der Anleihegléubiger, die
Ausstellung und Lieferung von
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(5) Clearing System. The Global Note
will be kept in custody by or on behalf of
the Clearing System until all obligations of
the Issuer under the Bonds have been
satisfied. "Clearing System" means
Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Germany and any successor in such
capacity.

(6) Bondholder. "Bondholder" means
any holder of a proportionate co-ownership
or other beneficial interest or right in the
Bonds and shall include those persons who
are the beneficiaries of Secured Exercise

Obligations or Secured Settlement
Obligations.
(7) Definitions.

"Administrator" means Apex Corporate &
Advisory Services Ltd, in its function as
agent who shall approve any transfer of
Issuer-Owned Bonds or Deposited Crypto-
Assets, which have been pledged as
collateral for the benefit of the
Bondholders, the Collateral Trustee and
the Bondholders’ Representative (if
appointed);

"Annual Management Fee" means the
rate at which the Crypto-Asset Entitlement
diminishes over time. As of the Issue Date,
the Annual Management Fee is 2.00
percent. The Annual Management Fee may
be lowered by the Issuer at any time and
the Issuer shall notify the Bondholders
thereof in accordance with § 18;

"Authorised Participant" means any
entity supervised by a financial supervisory
authority in a member state of the
European Economic Area, which has been
appointed by the Issuer as an Authorised
Participant and as a consequence may buy
Bonds directly from the Issuer in the
primary market;

"Authorised Participant Agreement"
means an agreement entered into between

Einzelurkunden Zu verlangen, ist
ausgeschlossen.
(5) Clearing System. Die

Globalurkunde wird von oder im Namen
des Clearing Systems verwahrt, bis
samtliche Verpflichtungen der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfullt
sind. "Clearing System" bezeichnet
Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland, und jedes Nachfolgesystem
in dieser Funktion.

(6) Anleihegldubiger.
"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
anderen vergleichbaren Anteils oder
Rechts an den Schuldverschreibungen und
umfasst solche Personen, die die
Beglnstigten der Gesicherten
Ausilbungsverpflichtungen bzw. der
Gesicherten  Abwicklungsverpflichtungen
sind.

(7)

"Administrator" bezeichnet Apex
Corporate & Advisory Services Ltd, in ihrer
Funktion als Beauftragter, der
Ubertragungen von Emittenteneigenen
Schuldverschreibungen oder Hinterlegten
Kryptowerten genehmigt, die als Sicherheit
zugunsten der Anleiheglaubiger des
Sicherheitentreuhanders und des
Gemeinsamen Vertreters (sofern bestellt)
verpfandet wurden;

Definitionen.

"Jahrliche Verwaltungsgebiihr"
bezeichnet die Rate, mit welcher der
Kryptowertanspruch im Laufe der Zeit

abnimmt. Am Emissionstag betrdgt die
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr 2,00 %. Die
Jéhrliche Verwaltungsgeblihr kann von der
Emittentin zu jeder Zeit herabgesetzt
werden und die Emittentin teilt dies den
Anleiheglaubigern gemafi § 18 mit;

"Autorisierter Teilnehmer" bezeichnet
jedes von einer Finanzaufsichtsbehérde
Uberwachtes Unternehmen in einem
Mitgliedstaat des Européischen
Wirtschaftsraums, das von der Emittentin
als ein Autorisierter Teilnehmer ernannt
wurde und folglich Schuldverschreibungen
direkt von der Emittentin im Primarmarkt
erwerben kann;

"Autorisierter Teilnehmer-Vertrag"
bezeichnet einen zwischen der Emittentin

-5-



the Issuer and an Authorised Participant,
appointing the Authorised Participant and
the fees, terms and conditions in respect of
which it acts in such role;

"Bondholders’ Meeting" means a
meeting of Bondholders held in accordance
with § 17;

"Bondholders’ Representative" shall
have the meaning ascribed toitin § 17 (5);

"Business Day" means a day (other than
a Saturday, a Sunday or a public holiday)
on which (i) the Clearing System, (ii) the
banks in Frankfurt am Main and Vienna and
(iii) the Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer
system 2 (TARGET2), or any successor
system thereto ("TARGET") settle
payments;

"Call Redemption Date" shall have the
meaning ascribed to it in § 4 (2);

"Call Redemption Price" shall have the
meaning ascribed to it in § 4 (2);

"Collateral” shall have the meaning
ascribed to it in § 2 (2);

"Collateral Documents” means (a) the
Collateral Trust Agreement; (b) the
Crypto-Asset Collateral Agreement; (c) the
Crypto Custodian Wallet Control
Agreement; (d) the Issuance Account
Control Agreement; (e) any other
agreement or document granting,
acknowledging, perfecting or giving legal
effect to Bondholder’s security interest in
the Crypto Custodian Wallet and/or the
Deposited Crypto-Asset; or (f) any other
agreement or document granting,
acknowledging, perfecting or giving legal
effect to Bondholder’s security interest in
the Issuance Account and/or Issuer-Owned
Bonds;

"Collateral Trust Agreement" shall have
the meaning ascribed to itin § 7 (1);

"Collateral Trustee" means Apex
Corporate Trustees (UK) Limited, which
holds security interest in (i) the Crypto
Custodian Wallet and the Deposited

und einem Autorisierten Teilnehmer
geschlossenen Vertrag, durch den der
Autorisierte Teilnehmer ernannt wird und
die Kosten und Bedingungen in Bezug auf
die Ausfihrung dieser Funktion festgelegt
werden;

"Glaubigerversammlung" bezeichnet
eine Versammlung der Anleiheglaubiger,
die gemaB § 17 abgehalten wird;

"Gemeinsamer Vertreter" hat die in
§ 17 (5) festgelegte Bedeutung;

"Geschiftstag" bezeichnet einen Tag
(auBer einem Samstag, einem Sonntag
oder einem Feiertag), an dem (i) das
Clearingsystem, (ii) die Banken in
Frankfurt am Main und Wien und (iii) das
Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system
2 (TARGET2) oder jedes Nachfolgesystem
("TARGET") Zahlungen abwickeln;

"Kiindigungsriickzahlungstag" hat die
in § 4 (2) festgelegte Bedeutung;

"Kiindigungsriickzahlungspreis" hat die
in § 4 (2) festgelegte Bedeutung;

"Sicherheit" hat die in § 2 (2) festgelegte
Bedeutung;

"Sicherheitendokumente" bezeichnet
(a) den Sicherheiten-Treuhandvertrag; (b)
den Kryptowert-Sicherheitenvertrag; (c)
den Krypto-Verwahrstellen-Wallet-
Kontrollvertrag; (d) den Emissionskonto-
Kontrollvertrag; (e) jeden sonstigen
Vertrag bzw. jedes sonstige Dokument,

das die Sicherungsrechte des
Anleihegldaubigers  an dem Krypto-
Verwahrstellen-Wallet und/oder den

Hinterlegten Kryptowerten gewahrleistet,
anerkennt, vollendet oder diesen rechtliche
Wirkung verleiht; oder (f) jeder sonstige
Vertrag bzw. jedes sonstige Dokument,
das die Sicherungsrechte des
Anleiheglaubigers an dem Emissionskonto
und/oder den Emittenteneigenen
Schuldverschreibungen gewabhrleistet,
anerkennt, vollendet oder diesen rechtliche
Wirkung verleiht;

"Sicherheiten-Treuhandvertrag" hat
die in § 7 (1) festgelegte Bedeutung;
"Sicherheitentreuhander" bezeichnet

Apex Corporate Trustees (UK) Limited, die
Sicherungsrechte an (i) dem Krypto-
Verwahrstellen-Wallet und den
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Crypto-Asset and (ii) the Issuance Account
for the benefit of the Bondholders or any
successor or replacement collateral
trustee;

"Crypto-Asset Divestment Procedure"
shall have the meaning ascribed to it in
§ 14;

"Crypto-Asset Entitlement" means, as
of any Business Day, the Bondholder’s
claim against the Issuer in respect of each
Bond, expressed as the number of the units
of the Crypto-Asset per Bond, and
calculated by the Issuer in its sole
discretion in accordance with the following
formula:

CE = ICE x (1-AMF)t

Where:

"CE" means
Entitlement;

Crypto-Asset

"ICE" means Initial Crypto-Asset
Entitlement (as defined below);

"AMF" means Annual Management
Fee (as defined below); and

"t" means time defined as the
Number of Days since the Issue
Date (stated above) divided by 365.

In case the Annual Management Fee is
lowered by the Issuer, the Issuer may
make in its sole and absolute discretion
those changes to the above formula that
are required in order to ensure that the
new Annual Management Fee only applies
as of the date such change has been
notified to the Bondholders in accordance
with § 18 (including, but not limited to,
adjusting the definition of the Initial
Crypto-Asset Entitlement to mean the
"Crypto-Asset Entitlement per Bond at the
date on which the change to the relevant
Annual Management Fee has been notified
to the Bondholders in accordance with
§ 18" and adjusting the definition of
Number of Days to mean "the number of
days that have passed since the date on
which the change to the relevant Annual
Management Fee has been notified to the

Hinterlegten Kryptowerten sowie (ii) dem

Emissionskonto zugunsten der
Anleihegldubiger halt, oder etwaige
Nachfolger oder Ersatz-

Sicherheitentreuhander;

"Kryptowert-VerauBerungsverfahren"
hat die in § 14 festgelegte Bedeutung;

"Kryptowertanspruch" bezeichnet, zu
einem beliebigen Geschaftstag, den
Anspruch eines Anleiheglaubigers
gegenuber der Emittentin in Bezug auf jede
Schuldverschreibung, ausgedriickt als die
Anzahl der Einheiten der Kryptowerte je
Schuldverschreibungen, und von der
Emittentin nach eigenen Ermessen gemaB
folgender Formel berechnet:

CE = ICE x (1-AMF)t

Wobei:

"CE" den Kryptowertanspruch
bezeichnet;

"ICE" den Anfanglichen
Kryptowertanspruch (wie
nachstehend definiert) bezeichnet;
"AMF" die Jahrliche
Verwaltungsgebihr (wie

nachstehend definiert) bezeichnet;
und

"t" die Zeit ausgedruckt als Anzahl
der Tage seit dem Begebungstag
(oben angefiihrt) dividiert durch
365 bezeichnet.

Falls die Jahrliche Verwaltungsgebihr von
der Emittentin herabgesetzt wird, kann die
Emittentin nach eigenem und absoluten
Ermessen solche Anderungen an der
vorstehenden Formel vornehmen, die
erforderlich sind, um sicherzustellen, dass
die neue Jahrliche Verwaltungsgebihr nur
ab dem Tag gilt, an dem diese Anderung

den Anleihegldubigern gemaB § 18
mitgeteilt wurde (einschlieBlich (ohne
Einschrankung) der Anpassung der
Definition des Anfénglichen
Kryptowertanspruchs, der
"Kryptowertanspruch je

Schuldverschreibung an dem Tag, an dem
die Anderung der maBgeblichen Jahrliche
Verwaltungsgebihr den Anleiheglaubigern
gemalB § 18 mitgeteilt wurde" bezeichnet
und der Anpassung der Definition der
Anzahl der Tage, die "die Anzahl der Tage,
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Bondholders in accordance with § 18 up
until and including the date on which the
Crypto-Asset Entitlement is calculated");

"Crypto-Asset Exercise Right" shall
have the meaning ascribed to it in § 4 (3);

"Crypto-Asset Sale Proceeds" shall have
the meaning ascribed to it in § 4 (2);

"Crypto Reference Price" means, at any
time, the price of Bitcoin as displayed on
the website of Bitpanda GmbH on
https://www.bitpanda.com/en/prices and
https://www.bitpanda.com/de/preise.

"Crypto Custodian”" means Bitpanda
GmbH or such other financial institution(s)
that the Issuer, from time to time, has
designated as the Crypto Custodian for its
holdings of the Crypto-Asset pledged as
collateral for the Bonds;

"Crypto Custodian Account" means the
account of the Issuer maintained by the
Crypto Custodian associated to the Crypto
Custodian Wallet;

"Crypto Custodian Wallet" means a
Crypto-Asset account or accounts operated
by the Crypto Custodian on behalf of the
Issuer, where the assets are held in an
omnibus blockchain wallet and which are
(i) segregated from the assets of any other
customers of the Crypto Custodian and
from any other assets of the Issuer via a
segregated account system; and (ii) are
pledged as security in favour of the
Bondholders pursuant to the Collateral
Documents;

"Crypto Custodian Wallet Control
Agreement" means the crypto custodian
wallet control agreement entered into
between the Issuer, the Collateral Trustee
and the Crypto Custodian relating to the
Crypto Custodian Wallet and the respective
Crypto Custodian Account;

die von dem Tag, an dem die Anderung der
maBgeblichen Jahrliche
Verwaltungsgebiihr den Anleiheglaubigern
gemaB § 18 mitgeteilt wurde, bis zu dem
Tag (einschlieBlich), an dem der
Kryptowertanspruch berechnet wird"
bezeichnet);

"Kryptowert-Ausiibungsrecht" hat die
in § 4 (3) festgelegte Bedeutung;

"Kryptowert-Verkaufserlose" hat die in
§ 4 (2) festgelegte Bedeutung;

"Krypto-Referenzpreis" bezeichnet zu
jeder Zeit den Preis von Bitcoin, wie auf der
Website der Bitpanda GmbH unter
https://www.bitpanda.com/en/prices und
https://www.bitpanda.com/de/preise
angezeigt.

"Krypto-Verwahrstelle" bezeichnet
Bitpanda GmbH oder (ein) solche(s)
anderes (anderen) Finanzinstitut(e), das
(die) die Emittentin von Zeit zu Zeit als
Krypto-Verwahrstelle fir ihre Anteile an
dem Kryptowert, der als Sicherheit fir die

Schuldverschreibungen hinterlegt sind,
benennt;
"Krypto-Verwahrstellen-Konto"
bezeichnet das mit der  Krypto-

Verwahrstellen-Wallet verbundene Konto
der Emittentin, welches von der Krypto-
Verwahrstelle unterhalten wird;

"Krypto-Verwahrstellen-Wallet"

bezeichnet ein Kryptowerte-Konto oder
Konten, welche(s) von der Krypto-
Verwahrstelle im Namen der Emittentin
betrieben  wird(werden), wobei die
Vermoégenswerte in  einem Sammel-
Blockchain-Wallet gehalten werden und (i)

von den Vermdgenswerten anderer
Kunden und der Krypto-Verwahrstelle
durch gesonderte Kontoflihrung

abgegrenzt sind und (ii) als Sicherheit
zugunsten der Anleihegldaubiger gemaf den
Sicherheitendokumenten hinterlegt sind;

"Krypto-Verwahrstellen-Wallet-

Kontrollvertrag" bezeichnet den Krypto-
Verwahrstellen-Wallet-Kontrollvertrag, der
zwischen der Emittentin, dem
Sicherheitentreuhander und der Krypto-
Verwahrstelle in Bezug auf das Krypto-
Verwahrstellen-Wallet und das Krypto-
Verwahrstellen-Konto geschlossen wurde;



"Custodian Bank" means Quirin
Privatbank AG, a financial intermediary
maintaining the Issuance Account on
behalf of the Issuer and any successor in
such capacity;

"Deposited Crypto-Asset" means the
number of units of the Crypto-Asset held
on the Crypto Custodian Wallet with the
Crypto Custodian at any given time;

"Digital Wallet of the Bondholder"
means the relevant digital crypto-asset
wallet of each Bondholder required to
receive and transfer units of the Crypto-
Asset;

"Divestment Agent" means the Issuer or
any entity appointed by the Issuer to carry
out the Crypto-Asset Divestment
Procedure;

"Divestment Price Determination
Date" shall have the meaning ascribed to
itin § 14(2);

"Divestment Reference Price" means,
as of the relevant determination date, the
price of Bitcoin as displayed on the website
of Bitpanda GmbH on
https://www.bitpanda.com/en/prices and
https://www.bitpanda.com/de/preise at
16:00 (CET).

"Divestment Start Date" shall have the
meaning ascribed to it in § 14 (1);

"EUR-Equivalent" means at any time the
equivalent amount in EUR of the Crypto-
Asset Entitlement based on the Crypto
Reference Price in effect at such time;

"EUR Exercise Right" shall have the

meaning ascribed to it in § 4 (6);

"Event of Default" shall have the

meaning ascribed to it in § 11 (1);

"Exercise Date" means each Business

Day;
"Exercise Fee" means

() in the case of Bondholders who are
Authorised Participants an amount
which is set out in the relevant
Authorised Participant Agreement,

"Custodian Bank" bezeichnet Quirin
Privatbank AG, ein Finanzintermediar, der
das Emissionskonto im Namen der
Emittentin  verwaltet, sowie etwaige
Nachfolger in dieser Funktion;

"Hinterlegte Kryptowerte" bezeichnet
die Anzahl der Einheiten des Kryptowerts,
welche bei der Krypto-Verwahrstelle auf
dem  Krypto-Verwahrstellen-Wallet  zu
jeder Zeit gehalten werden;

"Digitales Wallet des
Anleihegldubigers" bezeichnet  das
maBgebliche digitale Kryptowerte-Wallet
jedes Anleihegldubigers, das flr den
Empfang und die Ubertragung von
Einheiten des Kryptowerts erforderlich ist;

"VerduBerungsstelle" bezeichnet die
Emittentin oder ein Unternehmen, das von
der Emittentin zur Durchfihrung des
Kryptowert-VerdauBerungsverfahrens
bestellt wurde;

"VerauBerungspreisfestsetzungstag"
hat die in § 14(2) festgelegte Bedeutung;

"VerauBerungs-Referenzpreis"
bezeichnet, zum maBgeblichen
Festsetzungstag, den Preis von Bitcoin, wie
auf der Website der Bitpanda GmbH unter
https://www.bitpanda.com/en/prices und
https://www.bitpanda.com/de/preise um
16:00 Uhr CET angezeigt;

"Starttermin der VerauBerung" hat die
in § 14 (1) festgelegte Bedeutung;

"EUR-Gegenwert" bezeichnet zu jeder
Zeit den Gegenwert des
Kryptowertanspruchs in EUR basierend auf
dem zum jeweiligen Zeitpunkt giltigen
Krypto-Referenzpreis;

"EUR-Ausiibungsrecht" hat diein § 4 (6)
festgelegte Bedeutung;

"Kiindigungsgrund" hat die in § 11 (1)
festgelegte Bedeutung;

"Ausiibungstag" bezeichnet jeden
Geschaftstag;

"Ausiibungsgebiihr" bezeichnet

() im Falle von Anleihegléubigern, die

Autorisierte Teilnehmer sind, einen
Betrag, der in dem mafBgeblichen
Autorisierten  Teilnehmer-Vertrag
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which shall not exceed an amount
equal to 0.50 percent of the Crypto-
Asset Entitlement for each Bond in
relation to which the Exercise Right
is exercised; or

in the case of other Bondholders
who are not Authorised Participants
an amount equal to 1.00 percent of
the Crypto-Asset Entitlement for
each Bond in relation to which the
Exercise Right is exercised.

(i)

The Exercise Fee may be lowered by the
Issuer at any time and the Issuer shall
notify the Bondholders thereof in
accordance with § 18;

"Exercise Form" shall have the meaning
ascribed to it in § 4 (3);

"Exercise Right" means the EUR Exercise
Right and the Crypto-Asset Exercise Right;

"Failed Divestment" shall have the
meaning ascribed to it in § 14 (4);

"Fiscal Agent" means Quirin Privatbank
AG or any other fiscal agent appointed by
the Issuer;

"Fork" means a fork, or split, in the
blockchain of the Crypto-Asset, leading to
a division of the Crypto-Asset into two or
more separate crypto-assets;

"Fork Notification Event" means either
of the following: (i) Bondholders
representing at least 20 percent of all
Outstanding Bonds have notified the Issuer
in writing about the occurrence of the Fork;
or (ii) the 1Issuer has notified the
Bondholders about the occurrence of the
Fork in accordance with § 18;

"Initial Crypto-Asset Entitlement"”
means 0.001 units of the Crypto-Asset per
Bond, i.e. the Crypto-Asset Entitlement per
Bond at the Issue Date;

"Issuance Account" means a securities
account maintained by the Custodian Bank
on behalf of the Issuer where Bonds

angegeben ist, der einen Betrag,

der 0,50 % des
Kryptowertanspruchs  fir jede
Schuldverschreibung, fir die ein
Auslibungsrecht ausgelibt wird,
entspricht, nicht Uberschreiten
darf; oder

(i) im Falle sonstiger Anleiheglaubiger,
die keine Autorisierten Teilnehmer
sind, einen Betrag, der 1,00 % des
Kryptowertanspruchs  flir jede
Schuldverschreibung, fir die ein
Ausilbungsrecht ausgelbt wird,

entspricht;

Die Ausubungsgebihr kann von der
Emittentin zu jeder Zeit herabgesetzt
werden und die Emittentin teilt dies den
Anleiheglaubigern gemaB § 18 mit;

"Ausiibungsformular" hat die in § 4 (3)
festgelegte Bedeutung;

"Ausiibungsrecht" bezeichnet das EUR-
Ausibungsrecht und das Kryptowert-
Ausilbungsrecht;

"Fehlgeschlagene VerdauBerung" hat die
in § 14 (4) festgelegte Bedeutung;

"Emissionsstelle" bezeichnet  Quirin
Privatbank AG oder jede von der Emittentin
ernannte andere Emissionsstelle;

"Teilung" bedeutet eine Teilung (,Fork™)
oder eine Weiterentwicklung, in der
Blockchain des Kryptowerts, die zu einer
Trennung des Kryptowerts in zwei oder
mehrere getrennte Kryptowerte fihrt;

"Ereignis einer Teilungsmitteilung"
bezeichnet jeweils Folgendes: (i)
Anleihegldubiger, die mindestens 20 %
aller Ausstehenden Schuldverschreibungen
vertreten, haben die Emittentin schriftlich
Uber das Ereignis der Teilung informiert;
oder (ii) die Emittentin hat die
Anleiheglaubiger Uber das Ereignis einer
Teilung gemaB § 18 informiert;

"Anfanglicher Kryptowertanspruch"
bezeichnet 0,001 Einheiten des
Kryptowerts je Schuldverschreibung, d.h.
den Kryptowertanspruch je
Schuldverschreibung am Emissionstag;

"Emissionskonto" bezeichnet ein
Wertpapierdepot, das von der Custodian
Bank im Namen der Emittentin geflhrt
wird, auf dem Schuldverschreibungen, die
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beneficially owned by the Issuer are held
or registered;

"Issuance Account Control
Agreement" means the issuance account
control agreement entered into between
the Issuer, the Custodian Bank and the
Collateral Trustee

"Issuer-Owned Bonds" means the Bonds
held in the Issuance Account, or any Bonds
of which the Issuer itself is a Bondholder;

"Issuer’'s Call Event" shall have the
meaning ascribed to it in § 4 (2);

"Issuer’s Call Notice" shall have the

meaning ascribed to it in § 4 (2);

"Issuer’'s Call Right" shall mean the
ability of the Issuer to redeem the Bonds
at its option, as further described in § 4

(2);

"Number of Days" means the number of
days that have elapsed since the Issue
Date (excluding) up until and including the
date on which the Crypto-Asset
Entitlement is calculated;

"Outstanding Amount" means, at any
given time, the total number of
Outstanding Bonds multiplied by the
Crypto-Asset Entitlement;

"Outstanding Bonds" means Bonds
issued and placed with investors that have
not yet been repurchased or otherwise
cancelled by the Issuer (excluding, for the
avoidance of doubt, Issuer-Owned Bonds);

"Paying Agent" means Quirin Privatbank
AG or any other paying agent appointed by
the Issuer;

"Permitted Indebtedness" shall have
the meaning ascribed to it in § 12 (2);

sich im wirtschaftlichen Eigentum der
Emittentin befinden, gehalten werden bzw.
registriert sind;

"Emissionskonto-Kontrollvertrag"
bezeichnet den Emissionskonto-
Kontrollvertrag, der  zwischen der
Emittentin, der Custodian Bank und dem
Sicherheitentreuhander geschlossen
wurde.

"Emittenteneigene
Schuldverschreibungen" bezeichnet die

Schuldverschreibungen, die in dem
Emissionskonto gehalten werden, oder
Schuldverschreibungen, deren

Anleihegldubiger die Emittentin selbst ist;

"Emittentinnen-Kiindigungsereignis"
hat die in § 4 (2) festgelegte Bedeutung;

"Emittentinnen-
Kiindigungsmitteilung" hat diein § 4 (2)
festgelegte Bedeutung;

"Kiindigungsrecht der Emittentin"
bezeichnet die Fahigkeit der Emittentin, die
Schuldverschreibungen nach ihrer Wabhl
zuriickzuzahlen, wie in §4 (2) naher
beschrieben;

"Anzahl der Tage" bezeichnet die Anzahl

der Tage, die seit dem Emissionstag
(ausschlieBlich) bis zu dem Tag
(einschlieBlich), an dem der
Kryptowertanspruch berechnet wird,

vergangen sind;

"Ausstehender Betrag" bezeichnet zu
jedem Zeitpunkt die Gesamtsumme der
Ausstehenden Schuldverschreibungen
multipliziert mit dem Kryptowertanspruch;

"Ausstehende
Schuldverschreibungen” bezeichnet
ausgegebene und bei Investoren platzierte
Schuldverschreibungen, die noch nicht
zurlckgekauft oder anderweitig von der
Emittentin geklndigt wurden (zur
Klarstellung: ausgenommen
Emittenteneigene
Schuldverschreibungen);

"Zahlstelle" bezeichnet Quirin Privatbank
AG oder jede von der Emittentin ernannte
andere Zahlstelle;

"Zulassige Verbindlichkeiten" hat die in
§ 12 (2) festgelegte Bedeutung;
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"Purchase Date" means the date of the
subscription or purchase of the Bonds in
the primary market from the Issuer;

"Purchase Time" means the relevant time
on the Purchase Date, on which the Issuer
accepts an Authorised Participant’s request
for subscription or purchase of the Bonds;

"Qualified Majority" shall have the
meaning ascribed to it in § 17 (2);

"Relevant Taxing Jurisdiction" shall
have the meaning ascribed to it in § 9 (1);

"SchVG" shall have the meaning ascribed
toitin § 17 (1);

"Secured Exercise Obligations" means
obligations of the Issuer (i) to settle the
Crypto-Asset Entitlement with respect of
those Bonds which are redeemed at the
discretion of the Issuer due to an Issuer’s
Call Event in the Crypto-Asset, as further
described in § 4 (2); or (ii) to transfer the
Crypto-Asset Entitlement to the
Bondholder exercising the Crypto-Asset
Exercise Right, as further described in § 4

(3);

"Secured Exercise Obligations
Amount" means amount in the Crypto-
Asset of those Secured Exercise

Obligations which are not yet fulfilled by
the Issuer and remain outstanding;

"Secured Obligations Amount" means
the sum of Secured Settlement Obligations
Amount, Outstanding Amount and Secured
Exercise Obligations Amount;

"Secured Settlement Obligations”
means obligations of the Issuer to transfer
Bonds to the Authorised Participant
subscribing to or purchasing Bonds from
the Issuer in the primary market;

"Secured Settlement Obligations
Amount" means amount in the Crypto-

"Erwerbstag" bezeichnet den Tag der
Zeichnung oder des Erwerbs der
Schuldverschreibungen im Primdarmarkt
von der Emittentin;

"Erwerbszeitpunkt" bezeichnet den
Zeitpunkt am Erwerbstag, zu welchem die
Emittentin die Anfrage eines Autorisierten
Teilnehmers zur Zeichnung bzw. zum
Erwerb von Schuldverschreibungen
annimmt;

"Qualifizierte Mehrheit" hat die in
§ 17 (2) festgelegte Bedeutung;

"MaBgebliche Steuerjurisdiktion” hat

die in § 9 (1) festgelegte Bedeutung;

"SchVG" hat die in § 17 (1) festgelegte
Bedeutung;

"Gesicherte
Ausiibungsverpflichtungen" bezeichnet

Verpflichtungen der Emittentin, (i) den
Kryptowertanspruch in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, welche im

Ermessen der Emittentin aufgrund eines
Emittentinnen-Kindigungsereignisses
durch Lieferung des Kryptowerts erfolgt,

abzuwickeln, wie in §4(2) naher
beschrieben; oder (i) den
Kryptowertanspruch denjenigen

Anleihegldubigern zu Ubertragen, welche
das Kryptowert-Auslibungsrecht ausiiben,
wie in § 4 (3) naher beschrieben;

"Betrag der Gesicherten
Ausiibungsverpflichtungen" bezeichnet
die Menge an Kryptowerten derjenigen
Gesicherten Ausibungsverpflichtungen,
die noch nicht von der Emittentin erflllt
wurden und noch ausstehend sind;

"Betrag der Gesicherten
Verpflichtungen" bezeichnet die Summe
des Betrags der Gesicherten
Abwicklungsverpflichtungen, des
Ausstehenden Betrags und des Betrags der
Gesicherten Ausibungsverpflichtungen;

"Gesicherte
Abwicklungsverpflichtungen"
bezeichnet Verpflichtungen der Emittentin,
Schuldverschreibungen auf Autorisierte
Teilnehmer zu  Ubertragen, welche
Schuldverschreibungen der Emittentin
zeichnen oder von der Emittentin im
Primdrmarkt erwerben;

"Betrag der Gesicherten
Abwicklungsverpflichtungen"
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Asset (aggregate Crypto-Asset Entitlement
of the Bonds to be settled) of those
Secured Settlement Obligations which are
not yet fulfilled by the Issuer and remain
outstanding;

"Securities Custodian" shall have the
meaning ascribed to it in § 19 (4);

"Substitute Debtor" shall have the
meaning ascribed to itin § 15 (1);
"Termination Notice" shall have the

meaning ascribed to itin § 11 (2);

"Redemption Fee" shall mean an amount
of EUR 2,500.00 (EUR two thousand five
hundred) which the Issuer may charge at
its sole and absolute discretion for the
exercise of an Exercise Right by a
Bondholder who is not an Authorised
Participant, and where the Exercise Right is
exercised in relation to a number of Bonds
which, if multiplied by the Crypto-Asset
Entitlement and then multiplied by the
Divestment Reference Price, in each case
as of the date on which the Issuer receives
the Exercise Form, have a value of less
than EUR 250,000.00 (EUR two hundred
fifty thousand);

The Redemption Fee may be lowered by
the Issuer at any time and the Issuer shall
notify the Bondholders thereof in
accordance with § 18; and

"Website" means the Issuer’s official
website at
https://www.bitpanda.com/crypto-
trackers.

§2
Status, Collateral

(1) Status. The obligations under the
Bonds constitute direct, unsubordinated
and secured obligations of the Issuer
ranking pari passu among themselves,
Secured Exercise Obligations and Secured
Settlement Obligations.

(2) Collateral. As continuing security
for the payment and discharge of the
obligations to the Bondholders under the
Bonds the Issuer pledges in favour of the
Bondholders, the Collateral Trustee and
the Bondholders’ Representative (if

bezeichnet die Menge des Kryptowerts

(Gesamt-Kryptowertanspruch der
abzuwickelnden Schuldverschreibungen)
jener Gesicherten

Abwicklungsverpflichtungen, die noch nicht
von der Emittentin erfillt wurden und noch
ausstehend sind;

"Depotfithrende Stelle" hat die in
§ 19 (4) festgelegte Bedeutung;
"Ersatzschuldner" hat die in § 15 (1)
festgelegte Bedeutung;
"Kiindigungserkldarung" hat die in

§ 11 (2) festgelegteBedeutung;

"Riickzahlungsgebiihr" bezeichnet einen
Betrag in Hdéhe von EUR 2.500,00 (EUR
zweitausend-fiinfhundert), welchen die
Emittentin nach eigenem und absoluten
Ermessen flir die Auslibung eines
Ausibungsrechts durch einen
Anleihegldubiger in Rechnung stellen kann,
welcher kein Autorisierter Teilnehmer ist,
wobei das Ausiibungsrecht flir eine gewisse
Anzahl von Schuldverschreibungen
ausgeubt wird, einen Wert von weniger als
EUR 250.000,00 (EUR
zweihundertfiinfzigtausend) an jenem Tag
ergibt, an dem die Emittentin das
Ausibungsformular erhalt;

Die Riickzahlungsgeblihr kann von der
Emittentin jederzeit verringert werden. Die
Emittentin teilt dies den Anleiheglaubigern
gemaB § 18 mit; und

"Website" bezeichnet die offizielle Website
der Emittentin auf
https://www.bitpanda.com/crypto-
trackers.

§2
Status, Sicherheit

(1)
begriinden
nachrangige

Status. Die Schuldverschreibungen
unmittelbare, nicht
und besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind,
Gesicherte Auslibungsverpflichtungen und
Gesicherte Abwicklungsverpflichtungen.

(2) Sicherheit. Als fortwahrende
Sicherheit fir die Zahlung und Erfillung

der Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern aus den
Schuldverschreibungen verpfandet die
Emittentin (M) samtliche ihrer
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appointed) pursuant to the Collateral
Documents (i) all of its rights, title, interest
and benefit, present and future, in, to and
under the Crypto Custodian Wallet and the
Deposited Crypto-Asset and (ii) all of its
rights, title, interest and benefit, present
and future, in, to and from the Issuance
Account and Issuer-Owned Bonds (the
"Collateral"). Details of the accounts and
the terms and conditions of the respective
pledges shall be stipulated in the Collateral
Documents between the Collateral Trustee
and the Issuer. The Issuer shall make
copies of the Collateral Documents
available for inspection by the Bondholders
at the Issuer’s principal place of business
(c/o WeWork Warschauer Platz Tenant
GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245
Berlin, Germany or any successor address
in Germany, as communicated to the
Bondholders in accordance with §18). The
Issuer shall also make copies of the
Collateral Documents available on the
Website. The Issuer reserves the right to
redact certain provisions related to the
procedures of repossessing the Crypto
Custodian Wallet by the Collateral Trustee
from the copy of the Crypto Custodian
Wallet Control Agreement for security
reasons. The Collateral will be held,
administered and enforced by the
Collateral Trustee in accordance with the
Collateral Trust Agreement.

(3) Collateral Release and Proceeds.
The Collateral shall be released in
accordance with the provisions of the
Collateral Trust Agreement.

§3

Interest

There will be no payments of interest on
the Bonds.

gegenwartigen und zuklinftigen Rechte,
Titel, Anteile und Nutzen an, zum und aus
dem Krypto-Verwahrstellen-Wallet und
dem Hinterlegten Kryptowert und (ii)
samtliche ihrer gegenwartigen und
zukinftigen Rechte, Titel, Anteile und
Nutzen an, zum und vom Emissionskonto
und den Emittenteneigenen
Schuldverschreibungen (die "Sicherheit")
zugunsten der Anleiheglaubiger, des
Sicherheitentreuhanders und des
Gemeinsamen Vertreters gemaB den
Sicherheitendokumenten zu. Einzelheiten
der Konten und der Bedingungen der
jeweiligen Pfandrechte sind in den
Sicherheitendokumenten zwischen dem
Sicherheitentreuhander und der Emittentin
festzulegen. Die Emittentin wird Kopien der
Sicherheitendokumente zur Einsicht durch

die Anleihegldubiger an ihrem
Hauptgeschaftssitz (c/o WeWork
Warschauer Platz Tenant GmbH,

Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin,
Deutschland oder jede Nachfolgeadresse in
Deutschland, wie durch die Emittentin an
die Anleihegldubiger geman § 18
mitgeteilt) zur Verfigung stellen. Die
Emittentin wird auBerdem Kopien der
Sicherheitendokumente auf der Website
zur Verfligung stellen. Die Emittentin
behdlt sich hierbei das Recht vor,
bestimmte Bestimmungen in Bezug auf das
Verfahren zur Wiederinbesitznahme der
Krypto-Verwahrstellen-Wallet durch den
Sicherheiten-treuhander in der Kopie des
Krypto-Verwahrstellen-Wallet-
Kontrollvertrags aus Sicherheitsgrinden
unkenntlich zu machen. Die Sicherheit wird
durch den Sicherheitentreuhander in
Ubereinstimmung mit dem Sicherheiten-
Treuhandvertrag gehalten, verwaltet und
durchgesetzt.

(3) Freigabe der Sicherheit und
Verfahren. Die Sicherheit soll gemal3 den

Regelungen des Sicherheiten-
Treuhandvertrags freigegeben werden.
§3
Verzinsung

Es erfolgen keine Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.

-14 -



§4

Redemption

(1) Redemption. The Bonds do not have
a fixed maturity date.

(2) Issuer’s Call. Upon occurrence of an
Issuer’s Call Event (as defined below) the
Issuer may (but is not obliged to), in its
reasonable discretion give notice to the
Bondholders in accordance with § 18 (the
"Issuer’'s Call Notice"), such notice
stating the applicable Issuer’s Call Event.
Upon giving an Issuer’s Call Notice, the
Bonds shall be redeemed on the Call
Redemption Date at their Call Redemption
Price. An "Issuer’'s Call Event" means
each of the following events:

(a) for a continuous period of 90
(ninety) days the EUR equivalent of
the Outstanding Amount, calculated
as the Outstanding Amount
multiplied by the Divestment
Reference Price, is less than
EUR 250,000,000.00 (EUR two

hundred and fifty million); or

(b) any new or existing law or
regulation, or interpretation of any
existing law or regulation, requires
the Issuer to obtain any license,
permission or approval, or to
become regulated or supervised in
any way in Germany or elsewhere,
to continue fulfilling its obligations
under these Terms and Conditions,
but excluding requirements to
publish an approved prospectus
with respect to the Bonds; or

()

as a result of any change in, or
amendment to, the laws or

§4
Riickzahlung
(1) Riickzahlung. Die
Schuldverschreibungen  haben  keinen

festgelegten Falligkeitstag.

(2) Kindigung durch die Emittentin.
Nach Eintritt  eines Emittentinnen-
Kindigungsereignisses (wie nachstehend
definiert) kann die Emittentin, nach
billigem Ermessen (ohne hierzu
verpflichtet Zu sein), dies den
Anleihegldubigern gemaB § 18 mitteilen

(die "Emittentinnen-
Kiindigungsmitteilung"). Diese
Mitteilung gibt das anwendbare

Emittentinnen-Kindigungsereignis an. Bei

Abgabe einer Emittentinnen-
Kiindigungsmitteilung werden die
Schuldverschreibungen am
Kindigungsrickzahlungstag zu deren
Kiindigungsriickzahlungspreis
zurlickgezahlt. Jedes der folgenden
Ereignisse bezeichnet ein
"Emittentinnen-Kiindigungsereignis":
(a) fir einen fortwdhrenden Zeitraum
von 90 (neunzig) Tagen ist der
Gegenwert in EUR des
Ausstehenden Betrags, berechnet
als der Ausstehende Betrag
multipliziert mit dem

VerauBerungs-Referenzpreis,
geringer als EUR 250.000.000,00
(EUR zweihundertfiinfzig Millionen);
oder

durch neue oder bestehende
Gesetze oder Verordnungen, oder
durch die Auslegung eines
bestehenden Gesetzes oder einer
Verordnung, wodurch die
Emittentin verpflichtet ist, Lizenzen,
Zulassungen oder Genehmigungen
einzuholen oder sich in irgendeiner
Weise in Deutschland oder
anderswo einer Regulierung oder
Uberwachung zu unterstellen, um
ihre Verpflichtungen gemaB diesen
Emissionsbedingungen zu erfillen,
jedoch mit  Ausnahme  vom
Erfordernis zur Verdffentlichung
eines gebilligten Prospekts in Bezug
auf die Schuldverschreibungen;
oder

(b)

als Folge jeglicher Anderungen oder
Erganzungen der Gesetze oder

©
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regulations of the Federal Republic
of Germany or any other member
state of the European Economic
Area or any political subdivision or
taxing authority thereto or therein
affecting taxation, the tax
treatment of the Crypto-Asset in
general changes materially, or
requiring other levies such change
was not reasonably foreseeable at
the Issue Date, and such change is
in the assessment of the Issuer
materially disadvantageous to the
business of the Issuer (regardless
of whether this affects the issuance
of the Bonds); or

(d) any third-party service provider,
including the Issuer’s auditors, legal
advisers, the Clearing System, the
Paying Agent, the Fiscal Agent, the
Administrator, the Trustee and the
Crypto Custodian, stops providing
services to the Issuer, and the
Issuer fails to find a replacement

within reasonable time; or

(e) if the Issuer was ordered by the
competent court or otherwise
became required by law to exercise

its Issuer’s Call Right.

The "Call Redemption Price" per Bond
shall be (i) the amount in the Crypto-Asset
equal to the Crypto-Asset Entitlement; or,
if the Bondholder is prevented from
receiving units of the Crypto-Asset for legal
or regulatory reasons applicable to it, (ii)
the amount in EUR equal to the Crypto-
Asset Sale Proceeds, divided by the
number of Bonds redeemed in EUR, minus
any reasonable third-party fees related to
redemption of the Bonds.

Verordnungen der Bundesrepublik
Deutschland oder eines anderen
Mitgliedstaats des Europaischen

Wirtschaftsraums oder deren
Gebietskorperschaften oder
Steuerbehoérden, die die

Besteuerung betreffen oder sich
darauf auswirken, die steuerliche
Behandlung des Kryptowerts sich
im Allgemeinen wesentlich andert,
oder sonstige Abgaben anfallen, die

Anderung am Emissionstag
verninftigerweise nicht
vorhersehbar war, und diese

Anderung, nach Einschatzung der
Emittentin, als wesentlich nachteilig
fir das Geschaft der Emittentin
bewertet wird (ungeachtet, ob dies
die Emission der
Schuldverschreibungen
beeintrachtigt).

ein Drittanbieter, einschlieBlich die
Wirtschaftspriifer, Rechtsberater,
das Clearing System, die Zahlstelle,
die Emissionsstelle, den
Administrator, der
Sicherheitentreuhander und die
Krypto-Verwahrstelle der
Emittentin, stellt seine
Dienstleistungen gegenliber der
Emittentin ein, und der Emittentin
gelingt es nicht, innerhalb eines
angemessenen Zeitraums einen
Ersatz zu finden; oder

(d)

(e) wenn das zustandige Gericht
anordnet, dass die Emittentin ihr
Kindigungsrecht auszutben hat
oder die Emittentin anderweitig

gesetzlich dazu verpflichtet wurde.

Der "Kiindigungsriickzahlungspreis"
pro Schuldverschreibung entspricht (i) der
Menge des Kryptowerts, der dem
Kryptowertanspruch entspricht, oder, falls
ein Anleiheglaubiger aus rechtlichen oder
regulatorischen Griinden daran gehindert
ist Einheiten des Kryptowerts zu erhalten,

(i) dem Betrag in EUR, der den
Kryptowert-Verkaufserlésen entspricht,
dividiert durch die Anzahl der
Schuldverschreibungen, die in EUR

zurlickgezahlt werden, abzlglich etwaiger,
mit der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen verbundener
angemessener Fremdgebihren.
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In order for a Bondholder to receive the
Crypto-Asset Entitlement, such Bondholder
needs to (i) initiate the Call Redemption
Process on the website of the Issuer, and
provide all necessary documents requested
for verification of the Bondholder’s
identity; and (ii) transfer its Bonds to the
Issuance Account free of payment.

If a Bondholder fails to perform (i) or (ii)
within a twenty-day period after the
Issuer’s Call Notice has been published, the
Issuer will treat the relevant Bondholder as
prevented from receiving units of the
Crypto-Asset for legal or regulatory
reasons and will redeem the relevant
Bonds in EUR.

"Call Redemption Date" shall mean (i)
for those Bonds redeemed in the Crypto-
Asset, the third Business Day after the
expiry of a thirty-day period after the
Issuer’s Call Notice has been published; or
(i) for those Bonds redeemed in EUR, the
third Business Day after successful
completion of the Crypto-Asset Divestment
Procedure or alternative sale arrangements
in case of its failure. The Crypto-Asset
Divestment Procedure shall begin (if
required) upon expiry of a forty-day period
after the Issuer’'s Call Notice has been
published.

"Crypto-Asset Sale Proceeds”" means
the amount in EUR obtained from the sale
of units of Crypto-Asset corresponding to
the Crypto-Asset Entitlement (as of the
date of the Issuer’s Call Notice), multiplied
by the number of Bonds being redeemed in
EUR, from Deposited Crypto-Asset using
one or several Crypto-Asset Divestment
Procedure(s). If the Divestment Agent fails
to complete the sale using the Crypto-
Asset Divestment Procedure within 10
(ten) days, the Divestment Agent shall -
following instructions from the Issuer (if

Damit ein Anleiheglaubiger den
Kryptowertanspruch erhalt, muss dieser
Anleiheglaubiger (i) den ordentlichen
Kindigungsrickzahlungsprozess auf der
Website der Emittentin beschreiten und
samtliche notwendigen Dokumente, die in
diesem Prozess fir die Verifizierung der
Identitat des Anleiheglaubigers verlangt
werden zur Verfligung stellen und (ii) seine
Schuldverschreibungen frei von Zahlung
auf das Emissionskonto Ubertragen.

Wenn ein Anleihegldubiger (i) oder (ii)
innerhalb einer Frist von zwanzig Tagen
nach der Veroffentlichung der
Emittentinnen-Kindigungsmitteilung nicht
erfullt, wird die Emittentin den
mafBgeblichen Anleiheglaubiger SO
behandeln, als sei er aus rechtlichen oder
regulatorischen Grinden am Erhalt von
Einheiten des Kryptowerts gehindert und
wird die maBgeblichen
Schuldverschreibungen in EUR
zurickzahlen.

"Kiindigungsriickzahlungstag"

bezeichnet (i) fiir Schuldverschreibungen,
die durch Lieferung des Kryptowerts getilgt
werden, den dritten Geschaftstag nach
dem Ablauf einer 30-tdagigen Periode,

nachdem die Emittentinnen-
Kiindigungsmitteilung veroéffentlicht
worden ist oder (i) fur
Schuldverschreibungen, die in EUR
zuriickgezahlt werden, den  dritten
Geschaftstag nach erfolgreichem
Abschluss des Kryptowert-

VerauBerungsverfahrens oder alternative
Verkaufsarrangements im Fall  des
Scheiterns des Verfahrens. Das
Kryptowert-VerauBerungsverfahren
beginnt (falls erforderlich) nach Ablauf
einer 40-tagigen Periode, nachdem die
Emittentinnen-Kindigungsmitteilung
verodffentlicht worden ist.

"Kryptowert-Verkaufserlose"
bezeichnet den Betrag in EUR, der aus dem
Verkauf von Einheiten des Kryptowerts

erhalten wurde, entsprechend dem
Kryptowertanspruch (zum Tag der
Emittentinnen-Kindigungsmitteilung),

multipliziert mit  der  Anzahl der
Schuldverschreibungen, die in EUR

zurlickgezahlt werden, aus Hinterlegten
Kryptowerten unter Durchfiihrung eines

oder mehrerer Kryptowert-
VerauBerungsverfahren. Falls es der
VerauBerungsstelle nicht gelingt, den
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applicable) - arrange for the sale of units
of the Crypto-Asset using any other
procedure aiming to achieve the best price
within a reasonable amount of time.

In case the Issuer has given an Issuer’s
Call Notice, the Issuer shall no longer issue
new Bonds or sell Issuer-Owned Bonds and
arrange for cancellation of all Issuer-
Owned Bonds.

(3) Redemption at the Option of the
Bondholders with Crypto-Asset
Settlement. Each  Bondholder  may

terminate in whole or in part its Bonds
against payment of the Crypto-Asset
Entitlement for each of the Bonds held by
the Bondholders in the Crypto-Asset as of
the respective Exercise Date (the "Crypto-
Asset Exercise Right"). In order to
terminate its Bonds, the Bondholder needs
to (i) submit a duly completed notice for
the exercise of the Exercise Right in the
form obtainable from the Website (the
"Exercise Form"), specifying that Crypto-
Asset Settlement shall be applicable,
including any documents requested in such
form for verification of the Bondholder’s
identity as well as any other information
required for compliance with any due
diligence obligations of the entity entrusted
with the transfer; (ii) pay the Redemption
Fee (if any) to an account specified by the
Issuer; and (iii) transfer the Bonds in
relation to which the Crypto-Asset Exercise
Right is exercised to the Issuance Account
free of payment.

(4) In order for the exercise of the
Crypto-Asset Exercise Right to become
effective, all of (i) to (iii) are required to be
completed by 14:00 CET (including) on the
Exercise Date.

Verkauf unter Anwendung des Kryptowert-
VerauBerungsverfahrens innerhalb von 10
(zehn) Tagen abzuschlieBen, veranlasst die
VerauBerungsstelle - geman den
Anweisungen von der Emittentin (falls
anwendbar) - den Verkauf von Einheiten
des Kryptowerts unter Anwendung eines
anderen Verfahrens mit dem Ziel, den
besten Preis innerhalb eines
angemessenen Zeitraums zu erreichen.

Im Falle, dass die Emittentin
Emittentinnen-Kindigungsmitteilung
abgegeben hat, wird die Emittentin keine
neuen Schuldverschreibungen mehr
ausgeben oder Emittenteneigene
Schuldverschreibungen verkaufen und eine
Annullierung  aller  Emittenteneigenen
Schuldverschreibungen veranlassen.

(3) Rickzahlung nach Wahl der
Anleihegldubiger mit Kryptowert-
Abwicklung. Jeder Anleiheglaubiger kann
seine Schuldverschreibungen im Ganzen

eine

oder in Teilen gegen Zahlung des
Kryptowertanspruchs  fir  jede der
Schuldverschreibungen, die von den
Anleihegldubigern in dem Kryptowert
gehalten werden, zum jeweiligen
Ausilbungstag kiindigen (das

"Kryptowert-Ausiibungsrecht"). Zur
Kiindigung seiner Schuldverschreibungen
muss der Anleiheglaubiger (i) eine
ordnungsgemall  ausgefillte Mitteilung
Uber die Ausiibung des Auslibungsrechts in
der Form, die Uber die Website erhaltlich
ist (das "Ausiibungsformular")
einreichen, in der er angibt, dass die
Kryptowert-Abwicklung anwendbar ist,
sowie alle Dokumente, die in diesem
Formular zur Uberpriifung der Identitét des
Anleihegldubigers erforderlich sind sowie
sonstige Angaben, die flr die Einhaltung
allfalliger Sorgfaltspflichten der mit der
Ubertragung beauftragten Stelle
erforderlich sind, (i) die
Rickzahlungsgeblhr (falls zutreffend) auf
das von der Emittentin genannte Konto
zahlen und (iii) die Schuldverschreibungen,
fir die das Kryptowert-Ausiibungsrecht
ausgelibt wird, auf das Emissionskonto frei
von Zahlung Ubertragen.

(4) Eine wirksame Ausibung des
Kryptowert-Ausliibungsrechts setzt voraus,
dass alles vorstehend unter (i) bis (iii)
Genannte am jeweiligen Auslibungstag bis
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(5) If the exercise of the Crypto-Asset
Exercise Right occurs only after 14:00 CET
on the respective Exercise Date, the
exercise of the Crypto-Asset Exercise Right
shall be deemed to have occurred on the
respective Exercise Date on which all of (i)
to (iii) set out above have been completed
by 14:00 CET.

No Redemption Fee shall be payable if: (i)
no Authorised Participants are appointed
by the Issuer; or (ii) the Crypto-Asset
Exercise Right is exercised by an
Authorised Participant.

On the Exercise Date, the Issuer shall
transfer the Crypto-Asset Entitlement in
the Crypto-Asset for each Bond in relation
to which the Crypto-Asset Exercise Right
was validly exercised, calculated as of the
Exercise Date, less the Exercise Fee (if
any) to the relevant Digital Wallet of the
Bondholder as designated in the relevant
Exercise Form,

@) in case of Bondholders who are
Authorised Participants, as soon as
practicable after the Exercise Date,
but under all circumstances within
the time-frame of a normal
settlement/transfer cycle of the
Crypto-Asset in the Crypto-Asset
network (which may vary
depending on the level of the
network fees the Bondholder agrees
to pay pursuant to the Exercise
Form) plus 3 (three) Business Days;
and

in case of Bondholders who are not
Authorised Participants, as soon as
practicable after the Exercise Date,
but under all circumstances within
the time-frame of a normal
settlement/transfer cycle of the
Crypto-Asset in the Crypto-Asset
network (which may vary
depending on the level of the
network fees the Bondholder agrees
to pay pursuant to the Exercise
Form) plus 30 (thirty) days.

(ii)

14:00 Uhr CET (einschlieBlich)
abgeschlossen ist.
(5) Falls die Ausiibung des Kryptowert-

Ausibungsrechts erst nach 14:00 Uhr CET
am jeweiligen Ausibungstag erfolgt, gilt

die Auslibung des Kryptowert-
Ausibungsrechts als zu demjenigen
Auslibungstag erfolgt, an dem das

vorstehend unter (i) bis (iii) Genannte vor
14:00 Uhr CET abgeschlossen ist.

Keine Rlckzahlungsgebihr wird erhoben,
wenn (i) keine Autorisierten Teilnehmer
von der Emittentin ernannt werden; oder
(ii) das Kryptowert-Auslibungsrecht von
einem Autorisierten Teilnehmer ausgetbt
wird.

Am Ausubungstag Ubertragt die Emittentin
den Kryptowertanspruch in dem
Kryptowert fiir jede Schuldverschreibung,
fir die das Kryptowert-Ausiibungsrecht
wirksam ausgeiibt wurde, berechnet zum
Ausibungstag, abzuglich der
Auslbungsgebuhr (falls vorhanden) an das
mafBgebliche Digitale Wallet des
Anleiheglaubigers, welches in dem
mafBgeblichen Ausiibungsformular benannt
wurde,

@) im Fall von Anleiheglaubigern, die
Autorisierte Teilnehmer sind, so
bald wie madglich nach dem
Ausilibungstag, aber unter allen
Umstanden innerhalb des
Zeitraums eines normalen
Abwicklungs-/Ubertragungszyklus
des Kryptowerts im Kryptowert-
Netzwerk (welche je nach Hoéhe der

Geblihren fir das Netzwerk
variieren kénnen, die der
Anleiheglaubiger geman dem

Auslbungsformular zu zahlen bereit

ist) zuzuglich 3 (drei)

Geschaftstage; und
(ii) im Fall von Anleiheglaubigern, die
keine Autorisierten Teilnehmer
sind, so bald wie mdglich nach dem
Auslibungstag, aber unter allen
Umstanden innerhalb des
Zeitraums eines normalen
Abwicklungs-/Ubertragungszyklus
des Kryptowerts im Kryptowert-
Netzwerk (welche je nach Héhe der

Geblihren fir das Netzwerk
variieren kénnen, die der
Anleihegléubiger gemaf dem
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(6) Redemption at the Option of the
Bondholders with EUR Settlement. If a
Bondholder is prevented from receiving
units of the Crypto-Asset for legal or
regulatory resons, such Bondholder may
terminate in whole or in part its Bonds
against payment of EUR for each of the
Bonds held by such Bondholder in an
amount equal to the proceeds of sale of the
Crypto-Asset Entitlement using the Crypto-
Asset Divestment Procedure (the "EUR
Exercise Right"). In order to terminate its
Bonds, the Bondholder needs to (i) submit
a duly completed Exercise Form, specifying
that EUR settlement shall be applicable,
including any documents requested in such
form for verification of the Bondholder’s
identity and inability to receive the Crypto-
Asset; (ii) pay the Redemption Fee (if any)
to an account specified by the Issuer; and
(iii) transfer the Bonds in relation to which
the EUR Exercise Right is exercised to the
Issuance Account free of payment.

(7) In order for the exercise of the EUR
Exercise Right to become effective, all of (i)
to (iii) are required to be completed by
14:00 CET (including) on the Exercise
Date.

(8) If the exercise of the EUR Exercise
Right occurs only after 14:00 CET on the
respective Exercise Date, the exercise of
the EUR Exercise Right shall be deemed to
have occurred on the respective Exercise
Date on which all of (i) to (iii) set out above
have been completed by 14:00 CET.

No Redemption Fee shall be payable if: (i)
no Authorised Participants are appointed
by the Issuer; or (ii) the EUR Exercise Right
is exercised by an Authorised Participant.

Within 10 (ten) days from the Exercise
Date (inlcuding), the Divestment Agent
shall initiate the divestment of such
number of units of the Crypto-Asset as

Auslibungsformular zu zahlen bereit
ist) zuzlglich 30 (dreiBig) Tage.

(6) Riickzahlung nach  Wahl der
Anleihegldubiger —mit EUR-Abwicklung.
Falls ein Anleiheglaubiger aus rechtlichen
oder regulatorischen Griinden daran
gehindert ist Einheiten des Kryptowerts zu
erhalten, kann dieser Anleiheglaubiger
seine Schuldverschreibungen im Ganzen
oder in Teilen gegen Zahlung von EUR fir
jede der von diesem Anleiheglaubiger
gehaltenen Schuldverschreibungen, zu
einem Betrag kindigen, der den
Verkaufserldsen des Kryptowertanspruchs
nach dem Kryptowert-
VerauBerungsverfahrens entspricht (das
"EUR-Ausiibungsrecht"). Zur Kiindigung
seiner Schuldverschreibungen muss der
Anleiheglaubiger (i) ein ordnungsgemaB
ausgefiilltes Auslibungsformular
einreichen, in dem er angibt, dass EUR-
Abwicklung anwendbar sein soll, sowie alle
Dokumente, die in diesem Formular zur
Uberpriifung der Identit&t des
Anleiheglaubigers und die Unfahigkeit, die
Kryptowerte zu erhalten, erforderlich sind,
(i) die Rickzahlungsgebiihr (falls
zutreffend) auf das von der Emittentin
genannte Konto zahlen und (iii) die
Schuldverschreibungen, flir die das EUR-
Ausibungsrecht ausgelbt wird, auf das

Emissionskonto frei von Zahlung
Ubertragen.
(7) Eine wirksame Ausiibung des EUR-

Auslbungsrechts setzt voraus, dass alles
vorstehend unter (i) und (iii) Genannte am
jeweiligen Ausibungstag bis 14:00 Uhr
CET (einschlieBlich) abgeschlossen ist.

(8) Falls die Ausibung des EUR-
Ausilbungsrechts erst nach 14:00 Uhr CET
am jeweiligen Ausibungstag erfolgt, gilt
die Ausiubung des EUR-Auslibungsrechts
als zu demjenigen Auslbungstag erfolgt,
an dem das vorstehend unter (i) bis (iii)
Genannte vor 14:00 Uhr CET
abgeschlossen ist.

Keine Rickzahlungsgebihr wird erhoben,
wenn (i) keine Autorisierten Teilnehmer
von der Emittentin ernannt werden; oder
(i) das EUR-Ausibungsrecht von einem
Autorisierten Teilnehmer ausgetibt wird.

Innerhalb von 10 (zehn) Tagen ab dem
Auslibungstag (einschlieBlich) beginnt die
VerauBerungsstelle mit der VerduBerung
derjenigen Anzahl an Einheiten des
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corresponds to the Crypto-Asset
Entitlement for the Bonds in relation to
which the EUR Exercise Right is exercised,
calculated as of the Exercise Date, in
accordance with the Crypto-Asset
Divestment Procedure, described in § 14.

After successful completion of the Crypto-
Asset Divestment Procedure, the Issuer
shall transfer the proceeds of the Crypto-
Asset sale less the Exercise Fee (if any) to
the respective Bondholder’s account, as
specified in the Exercise Form, within 7
(seven) Business Days from the receipt of
the relevant Crypto-Asset Divestment
Procedure proceeds.

Without prejudice to other provisions of
this same paragraph, in case of a Failed
Divestment, the Issuer shall return all
Bonds in relation to which the EUR Exercise
Right was exercised, to the Bondholder
within 7 (seven) Business Days. The Issuer
may choose to charge any Exercise Fee to
the respective Bondholder in case of a
Failed Divestment. In this case, the Issuer
shall forfeit such number of Bonds for its
own benefit to become Issuer-Owned
Bonds from the Bonds to be returned to the
Bondholder, so that the Crypto-Asset
Entitlement, as of the Exercise Date,
multiplied by the number of Bonds forfeited
does not exceed the Exercise Fee.

For the avoidance of doubt: The
Bondholder shall be entitled to exercise
any Exercise Right with respect to the
returned Bonds in accordance with the
provisions set out above.

§5

Payments

(1) Payment of Call Redemption Price.
In the case of an Issuer’s Call pursuant to
§ 4 (2) and in the case the Bonds are to be
redeemed in EUR, payment of the Call
Redemption Price in respect of those Bonds
shall be made to the Paying Agent for
further forwarding to the Clearing System
or to its order for credit to the accounts of

Kryptowerts, die dem Kryptowertanspruch
flir die Schuldverschreibungen entspricht,
fur die das EUR-Auslibungsrecht ausgetbt

wird, berechnet zum Auslibungstag,
geman dem Kryptowert-
VerauBerungsverfahren, wie in § 14
beschrieben.

Nach  erfolgreichem  Abschluss des

Kryptowert-VerdauBerungsverfahrens

Uberweist die Emittentin den Erlés des
Kryptowert-Verkaufs abzlglich der
Ausilibungsgeblihr (falls vorhanden) auf
das jeweilige Konto des Anleiheglaubigers,
wie in dem Auslbungsformular angegeben,
innerhalb von 7 (sieben) Geschaftstagen
ab Erhalt der maBgeblichen Erlése des
Kryptowert-VerdauBerungsverfahrens.

Unbeschadet sonstiger Bestimmungen
dieses Absatzes gqilt: Im Falle einer
Fehlgeschlagenen VerauBerung gibt die
Emittentin alle Schuldverschreibungen, fir
die das EUR-Auslbungsrecht ausgelbt
wurde, an die Anleihegldubiger innerhalb
von 7 (sieben) Geschaftstagen zuriick. Die

Emittentin kann im Falle einer
Fehlgeschlagenen VerauBerung vom
jeweiligen Anleiheglaubiger eine
Ausibungsgebiihr verlangen. In diesem

Fall wird die Emittentin von den an die

Anleiheglaubiger zuriickzugebenden
Schuldverschreibungen o) viele
Schuldverschreibungen zu eigenen
Gunsten verfallen und zu

Emittenteneigenen Schuldverschreibungen
werden lassen, dass der
Kryptowertanspruch zum Auslibungstag,
multipliziert mit der Anzahl der so
verfallenen Teilschuldverschreibungen, die
Ausilibungsgeblhr nicht Gbersteigt.

Zur Klarstellung: Die Anleiheglaubiger sind
berechtigt, ein Auslibungsrecht im Hinblick
auf die zurickgegebenen
Schuldverschreibungen entsprechend der
vorstehenden Bestimmungen auszulben.

§5

Zahlungen

(1) Zahlung des
Klndigungsriickzahlungspreises. Im Falle
einer Kindigung durch die Emittentin
gemaB §4 (2) und im Falle, dass die
Schuldverschreibungen in EUR
zurlickzuzahlen sind, erfolgt die Zahlung
des Kindigungsrickzahlungspreises in
Bezug auf diejenigen
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the relevant account holders of the

Clearing System.

(2) Discharge. The Issuer shall be
discharged by payment to, or to the order
of, the Clearing System.

§6
Paying Agent, Fiscal Agent and Crypto
Custodian

(1) Appointment; Specified Offices. The
initial Paying Agent, the Fiscal Agent, the
Crypto Custodian and their initial specified
offices shall be:

Paying Agent and Fiscal Agent:

Quirin Privatbank AG
Kurfirstendamm119
10711 Berlin
Germany

Crypto Custodian:

Bitpanda GmbH
Campus 2
Jakov-Lind-StraBe 2
1020 Vienna
Austria

The Paying Agent, the Fiscal Agent and the
Crypto Custodian reserve the right at any
time to change their specified offices to
some other office in the same country.

(2) Change or Termination of
Appointment. The Issuer reserves the right
at any time to vary or terminate the
appointment of the Paying Agent and/or
the Crypto Custodian and to appoint: (i) a
replacement Paying Agent or additional
paying agents; and/or (ii) a replacement or
additional Crypto Custodian. The Issuer
shall at all times maintain a Paying Agent
and a Crypto Custodian. Any variation,
termination, appointment or change shall
only take effect (other than in the case of
insolvency, when it shall be of immediate
effect) after prior notice to the Bondholders
given not less than 30 (thirty) but not more
than 45 (forty-five) days from these events
in accordance with § 18.

Schuldverschreibungen an die Zahlstelle
zur weiteren Weiterleitung an das Clearing
System oder dessen Order zur Gutschrift
auf  den Konten der  jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Erfiillung. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder
dessen Order von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

§6
Zahlstelle, Emissionsstelle und
Krypto-Verwahrstelle

(1) Bestellung; bezeichnete
Geschéftsstellen. Die anfanglich bestellte
Zahlstelle, die Emissionsstelle, die Krypto-
Verwahrstelle und deren anfanglich
bezeichneten Geschaftsstellen sind:

Zahlstelle und Emissionsstelle:

Quirin Privatbank AG
Kurflirstendamm119
10711 Berlin
Deutschland

Krypto-Verwahrstelle:

Bitpanda GmbH
Campus 2
Jakov-Lind-StraBe 2
1020 Wien
Osterreich

Die Zahlstelle, die Emissionsstelle und die
Krypto-Verwahrstelle behalten sich das
Recht vor, jederzeit ihre bezeichneten
Geschaftsstellen durch eine andere
Geschaftsstelle im selben Land zu
ersetzen.

(2)  Anderung oder Beendigung der
Bestellung. Die Emittentin behéalt sich das
Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Zahlstelle und/oder der Krypto-
Verwahrstelle zu dndern oder zu beenden
und (i) eine Ersatz-Zahlstelle oder
zusatzliche Zahlstellen; und/oder (ii) eine
Ersatz-Krypto-Verwahrstelle oder
zusatzliche Krypto-Verwahrstelle zZu
bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Krypto-
Verwahrstelle unterhalten. Eine Anderung,
Beendigung, Bestellung oder ein Wechsel
wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall,
in dem eine solche Anderung sofort
wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger
hieriber gemaB § 18 vorab unter
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(3) Agent of the Issuer. The Paying
Agent, the Crypto Custodian and any
additional or replacement Paying Agent or
Crypto Custodian appointed pursuant to
paragraph (2) above act solely as agents of
the Issuer and do not assume any
obligations towards or relationship of
agency or trust with any Bondholder.

§7

Collateral Trustee

(1) Appointment. Apex  Corporate
Trustees (UK) Limited is appointed as
Collateral Trustee for the Collateral. Any
Collateral hereunder shall be held and
managed by the Collateral Trustee on
behalf of all present and future
Bondholders. The Collateral Trustee shall,
in relation to third parties, act as the holder
of the Collateral and manage it on behalf of
the Bondholders. The detailed duties of the
Collateral Trustee shall solely be governed
by the collateral trust agreement entered
into between the Issuer and the Collateral
Trustee (the "Collateral Trust
Agreement") as set out in Annex 1 to the
respective Global Note.

(2) Authorisation. Each Bondholder
instructs and authorises the Collateral
Trustee (with the right of sub-delegation)
to act as its collateral trustee (Treuhdnder)
and in particular (without limitation) to
enter into and amend any documents
evidencing Collateral, and to make and
accept all declarations and take all actions
it considers necessary or useful in
connection with any Collateral on behalf of
that Bondholder. The Collateral Trustee
shall further be entitled to enforce or
release any Collateral, to perform any
rights and obligations under any
documents evidencing Collateral and to

Einhaltung einer Frist von mindestens 30
(dreiBig) und hochstens 45
(finfundvierzig) Tagen nach dem Eintritt
dieser Ereignisse informiert wurden.

(3) Erfiillungsgehilfe der Emittentin.
Die Zahlstelle, die Krypto-Verwahrstelle
und etwaige zusatzliche oder Ersatz-
Zahlstellen oder zusatzliche oder Ersatz-
Krypto-Verwahrstellen, die nach dem
vorstehenden Absatz (2) bestellt wird,

handeln ausschlieBlich als
Erfallungsgehilfen der Emittentin und
ibernehmen keinerlei  Verpflichtungen

gegenuber den Anleiheglaubigern, und es

wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begrindet.
§7
Sicherheitentreuhdnder
(1) Ernennung. Apex Corporate
Trustees (UK) Limited wird als

Sicherheitentreuhander fir die Sicherheit
ernannt. Alle Sicherheiten hierunter
werden von dem Sicherheitentreuhander
im Namen aller gegenwartigen und
zukiinftigen Anleiheglaubiger gehalten und
verwaltet. Der Sicherheitentreuhander
handelt gegeniber Dritten als Inhaber der
Sicherheit und verwaltet diese im Namen
der Anleiheglaubiger. Die einzelnen
Pflichten des Sicherheitentreuhdnders
unterliegen allein dem Sicherheiten-
Treuhandvertrag, der zwischen der
Emittentin und dem
Sicherheitentreuhander geschlossen wurde
(der "Sicherheiten-Treuhandvertrag"),

wie in Anhang 1 zur  jeweiligen
Globalurkunde angegeben.

(2) Autorisierung. Jeder
Anleiheglaubiger weist den
Sicherheitentreuhander an und

bevollmachtigt diesen (mit dem Recht auf
Weiterlibertragung), als sein
Sicherheitentreuhdnder zu handeln und
insbesondere (uneingeschrénkt)
Unterlagen auszufertigen und abzuandern,
die die Sicherheit belegen, und alle
Erklarungen abzugeben und anzunehmen
und alle MaBnahmen zu ergreifen, die er im
Namen dieses Anleiheglaubigers flr
notwendig oder nitzlich im
Zusammenhang mit einer Sicherheit halt.

Der Sicherheitentreuhdnder ist zudem
berechtigt, Sicherheiten durchzusetzen
oder freizugeben, alle Rechte und
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execute new and different documents
evidencing or relating to the Collateral.

(3) Variation  or  Termination  of
Appointment. The Issuer reserves the right
at any time to vary or terminate the
appointment of the Collateral Trustee and
to appoint another Collateral Trustee. The
Issuer shall at all times maintain a
Collateral Trustee. Any variation,
termination, appointment or change shall
only take effect (other than in the case of
insolvency, when it shall be of immediate
effect) after prior notice to the Bondholders
given not less than 30 (thirty) but not more
than 45 (forty-five) days from these events
in accordance with § 18.

§8

Information Duties

Bondholders will receive copies of the
relevant  transaction documents  in
connection with the Bonds pursuant to the
Collateral Trust Agreement as soon as
reasonably practicable after the Issue
Date.

8§9
Taxation
(1) Payments Free of Taxes. All

amounts payable in respect of the Bonds
shall be made without withholding or
deduction for or on account of any present
or future taxes or duties of whatever
nature imposed or levied at source by way
of withholding or deduction by or on behalf
of the Federal Republic of Germany (the
"Relevant Taxing Jurisdiction") or any
respective political subdivision or any
authority thereof or therein having power
to tax, wunless such withholding or
deduction is required by law.

(2) Other Tax Jurisdiction. If at any
time the Issuer becomes subject to any
taxing jurisdiction other than, or in addition
to, the Relevant Taxing Jurisdiction

Verpflichtungen unter Dokumenten
auszufiihren, die die Sicherheit belegen,
und neue und andere Dokumente geltend
zu machen, die die Sicherheit belegen oder
in Bezug zur Sicherheit stehen.

(3) Anderung oder Beendigung der
Ernennung. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit die Ernennung des
Sicherheitentreuhanders zu dndern oder zu
beenden und einen anderen
Sicherheitentreuhander zu benennen. Die
Emittentin hat zu jeder Zeit einen
Sicherheitentreuhénder. Eine Anderung,
Beendigung, Bestellung oder ein Wechsel
wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall,
in dem eine solche Anderung sofort
wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger
hieriber gemdB § 18 vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30
(dreiBig) und hochstens 45
(finfundvierzig) Tagen nach dem Eintritt
dieser Ereignisse informiert wurden.

§8

Informationspflichten

Anleihegldubiger erhalten so bald wie
madglich nach dem Emissionstag Kopien der
maBgeblichen Transaktionsdokumente im
Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen geman dem
Sicherheiten-Treuhandvertrag.

§9

Steuern

(1) Zahlungen ohne Einbehalt oder
Abzug von Steuern. Alle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  zu  zahlenden
Betrage werden ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder
zukinftigen Steuern oder Abgaben gleich
welcher Art gezahlt, die von oder im
Namen der Bundesrepublik Deutschland
(die "MaBgebliche Steuerjurisdiktion")
oder einer jeweiligen
steuererhebungsberechtigten

Gebietskorperschaft oder Steuerbehdérde
dieser Lander im Wege des Einbehalts oder
Abzugs an der Quelle auferlegt oder
erhoben werden, es sei denn, ein solcher

Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.
(2) Andere Steuerjurisdiktion. Falls die

Emittentin zu irgendeinem Zeitpunkt einer
anderen oder zusatzlichen
Steuerrechtsordnung als der MaBgeblichen
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references in this § 9 to the Federal
Republic of Germany shall be read and
construed as references to the jurisdiction
of the Issuer, and/or to such other
jurisdiction(s).

§ 10
Presentation Period, Prescription

The presentation period provided for in
section 801 (1), sentence 1 German Civil
Code is reduced to ten years for the Bonds.
The period of limitation for claims under
the Bonds presented during the period for
presentation will be two years calculated
from the expiration of the relevant
presentation period.

g§11
Events of Default

(1) Events of Default. If an Event of
Default occurs and is continuing, each
Bondholder shall be entitled to declare all
but not some of its Bonds due and payable
by submitting a Termination Notice
(pursuant to paragraph (2) below) to the
Issuer for its entire claim arising from the
Bonds and demand (subject to
paragraph (3) below) an immediate
delivery of the Crypto-Asset Entitlement
per Bond. Each of the following is an
"Event of Default":

(@) the Issuer fails to pay out the
Crypto-Asset Entitlement or any
other amount in respect of the
Bonds within 15 (fifteen) days from
the relevant due date, except if the
Issuer fails to pay out the Crypto-
Asset Entitlement or any other
amount in respect of the Bonds for
reasons beyond its control, which
should include (but is not limited to)
circumstances where the Issuer,
Crypto Custodian or other financial
institution involved in the pay-out
process is required to comply with
any provision of applicable Ilaw
relating to the prevention of funding
of terrorist activities or money
laundering.

Steuerjurisdiktion unterworfen wird, sollen
die Bezugnahmen in diesem § 9 auf die
Bundesrepublik Deutschland als
Bezugnahmen auf die Rechtsordnung der
Emittentin  und/oder diese anderen
Rechtsordnungen gelesen und ausgelegt
werden.

§ 10
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 (1)
Satz 1 BGB fir die Schuldverschreibungen
wird auf zehn Jahre verkilrzt. Die
Verjahrungsfrist far Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

g§11
Kiindigungsgriinde

(1) Kindigungsgriinde. Tritt ein
Kindigungsgrund ein und dauert dieser an,
so ist jeder Anleiheglaubiger berechtigt,
alle, jedoch nicht nur einzelne, seiner
Forderungen aus den
Schuldverschreibungen  durch  Abgabe
einer Kindigungserklarung (gemaB
nachfolgendem Absatz (2)) gegentliber der
Emittentin fallig Zu stellen und
(vorbehaltlich des nachfolgenden
Absatz (3)) die unverzigliche Lieferung
des Kryptowertanspruchs je
Schuldverschreibung zu verlangen. Jedes
der folgenden Ereignisse stellt einen
"Kiindigungsgrund" dar:

(a) die Emittentin ist nicht in der Lage,
den Kryptowertanspruch  oder
sonstige Betrdge in Bezug auf die
Schuldverschreibungen innerhalb
von 15 (finfzehn) Tagen ab dem
mafBgeblichen Falligkeitstag
auszuzahlen, es sei denn, die
Emittentin zahlt einen
Kryptowertanspruch oder sonstige
Betrage aufgrund von Ereignissen
nicht aus, die auBerhalb ihrer
Kontrolle liegen. Hierzu zahlen
Umsténde (ohne Beschrénkung auf
diese Umstande), unter denen die
Emittentin, Krypto-Verwahrstelle
oder ein  anderes, in den
Auszahlungsprozess involviertes
Finanzinstitut verpflichtet ist,
Vorschriften geltenden Rechts zur
Pravention von Finanzierung von
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For the avoidance of doubt: Failure
to exercise the Exercise Right in
EUR due to an unsuccessful Crypto-
Asset Divestment Procedure shall
not amount to such failure; or

(b) the Issuer fails to duly perform any
other obligation arising from the
Bonds and such failure, if capable of
remedy, continues unremedied for
more than 45 (forty five) days after
the Issuer has received notice

thereof from a Bondholder; or

the Issuer is unable or admits its
inability to pay its debts as they fall
due; or

()

(d) insolvency proceedings against the
Issuer are instituted and have not
been discharged or stayed within 90
(ninety) days, or the Issuer applies
for or institutes such proceedings;

or

the Issuer enters into liquidation
unless this is done in connection
with a merger or other form of
combination with another company
and such company assumes all
obligations of the Issuer in
connection with the Bonds.

(e)

(2) Termination Notices. Any notice by
a Bondholder to terminate its Bonds in
accordance with this § 11 (a "Termination
Notice") shall be made by means of a
declaration in text form to the Issuer in the
German or English language together with
evidence by means of a certificate of the
Securities Custodian (as defined in § 19
(4)) that such Bondholder, at the time of
such Termination Notice, is a Bondholder
with respect of the relevant Bonds.

terroristischen  Aktivitaten oder
Geldwasche einzuhalten.

Zur Klarstellung: Eine
Nichtauslibung des

Ausilibungsrechts in EUR aufgrund
eines erfolglosen Kryptowert-
VerauBerungsverfahrens zahlt nicht
zu dieser Nichterftllung; oder

die Emittentin erflllt eine andere
Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen nicht und
die Nichterfillung dauert - sofern
sie geheilt werden kann - jeweils
langer als 45 (flinfundvierzig) Tage
fort, nachdem die Emittentin eine
Mitteilung dariber von dem
Anleihegldubiger erhalten hat; oder

(b)

(c) die Emittentin ist nicht in der Lage
oder raumt ihre Unfahigkeit ein,
ihre Schulden bei Falligkeit zu

zahlen; oder

(d) gegen die Emittentin wird ein
Insolvenzverfahren eingeleitet und
nicht innerhalb von
90 (neunzig) Tagen aufgehoben
oder ausgesetzt, oder die
Emittentin beantragt oder leitet ein

solches Verfahren ein, oder

(e) die Emittentin wird liquidiert, es sei
denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen
Form des Zusammenschlusses mit
einer anderen Gesellschaft und die
andere Gesellschaft Gbernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin
im  Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen

eingegangen ist.

(2) Klindigungserklérungen. Eine
Erkldrung eines Anleiheglaubigers zur
Kindigung seiner Schuldverschreibungen
gemal diesem § 11 (eine
"Kiindigungserklarung") hat mittels

einer Erklarung an die Emittentin in
Textform in deutscher oder englischer
Sprache zusammen mit einer

Bescheinigung der Depotfihrenden Stelle
(wie in § 19 (4) definiert), die belegt, dass
dieser Anleihegléaubiger der
Anleiheglaubiger in Bezug auf die
maBgeblichen Schuldverschreibungen zum
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(3) Cure. For the avoidance of doubt,
the right to declare Bonds due in
accordance with this § 11 shall terminate if
the situation giving rise to it has been
cured before the right is exercised.

§12
Covenants

(1) Undertaking regarding Collateral.
So long as any Bond remains outstanding,
the Issuer will not (except where explicitly
permitted under the Terms and
Conditions):

(a) create or permit to subsist any
mortgage, pledge, lien, security
interest, charge or encumbrance
securing any obligation of any
person (or any arrangement having
a like or similar effect) upon all or

any of the Collateral; or

(b) transfer, sell, lend, part with or
otherwise dispose of, or grant any
option or present or future right to
acquire, any of the Collateral.

(2) Limitation  on  Incurrence  of

Indebtedness. The Issuer shall not after
the Issue Date, incur any indebtedness for
financing purposes with the exception of
Permitted Indebtedness.

"Permitted Indebtedness" means

() any costs incurred by the Issuer in
its ordinary course of business; or

(i) any bonds issued which are backed
by the Crypto-Asset, other crypto-
assets, cryptographic, digital or

other assets;

Zeitpunkt der Kiindigungserklarung ist, zu
erfolgen.

(3) Heilung. Zur Klarstellung wird
festgehalten, dass das Recht zur
Kindigung der Schuldverschreibungen
gemaB diesem § 11 erlischt, falls der
Kindigungsgrund vor Auslibung des
Rechts geheilt worden ist.

g§12

Zusicherungen

(1) Verpflichtung beziiglich der
Sicherheit. So lange

Schuldverschreibungen ausstehend sind,
unterlasst es die Emittentin (auBer wenn
dies unter den Emissionsbedingungen
ausdricklich zulassig ist):

(a) Hypotheken, Pfandrechte,
Sicherungsrechte, Geblihren oder
Belastungen, die Verpflichtungen
einer Person sicherstellen (oder
eine Vereinbarung, die die gleiche
oder eine &hnliche Wirkung hat),
auf alle oder eine der Sicherheiten
zu grinden oder deren Bestehen

zuzulassen; oder

Sicherheiten
Ubertragen, zu verkaufen, zu
verleihen, 41| teilen oder
anderweitig zu verauBern, oder eine
Option oder ein gegenwartiges oder
zukinftiges Recht auf Erwerb einer
der Sicherheiten zu gewahren.

eine der

(b)

ZU

(2) Beschrénkung des Eingehens von
Verbindlichkeiten. Nach dem Emissionstag

verpflichtet sich die Emittentin, keine

Verbindlichkeiten zZu

Finanzierungszwecken einzugehen, mit

Ausnahme der Zulassigen

Verbindlichkeiten.

"Zulassige Verbindlichkeiten"

bezeichnet

() alle der Emittentin im Lauf ihres
gewohnlichen Geschaftsbetriebs
entstandene Kosten; oder

(ii) ausgegebene
Schuldverschreibungen, die durch
den Kryptowert, andere
Kryptowerte, kryptographische,
digitale oder sonstige

Vermdgenswerte gesichert sind;

-27 -



provided, however, that such costs or debt
incurred by the Issuer shall have no impact
on the Bondholders’ Collateral.

(3) Deposited Crypto-Asset. The Issuer
shall at any given time procure that it holds
such amount of the Crypto-Asset equal to
or exceeding the Secured Obligations
Amount on the Crypto Custodian Wallet
held with the Crypto Custodian (the
"Deposited Crypto-Asset").

§13
Fork

(1) Fork of Crypto-Asset. If a Fork
occurs and leads to the creation of two or
more crypto-assets, each Bond shall
thereafter represent a claim on a group of
post-Fork crypto-assets that corresponds
to such Crypto-Asset Entitlement as each
Bond represented before the Fork. The
weight of each post-Fork Crypto-Asset in
such group shall be (i) the balance of each
such Crypto-Asset held on the Crypto
Custodian Wallet at the point of a Fork
Notification Event; divided by (ii) the
Outstanding Amount at the point of the
Fork Notification Event. All such weights
are subject to a maximum of 1.0.

(2) Split of Bonds at the Discretion of
the Issuer. Following a Split, the Issuer
may, in its sole discretion and after having
notified the Bondholders in accordance
with § 18, resolve to split the Bonds into
separate Series of Bonds, each such new
Series of Bonds representing a claim on the
Issuer for a separate post-Fork crypto-
asset in the group of crypto-assets that
each Bond represented immediately
following the Fork.

(3) Suspension of the Exercise Right.
The Issuer may in its sole and absolute
discretion and after having notified the
Bondholders in accordance with § 18,
suspend the Exercise Right, sales and/or
issuances of Bonds for a reasonable period

vorausgesetzt jedoch, dass die der
Emittentin entstandenen Kosten oder
Verbindlichkeiten die Sicherheit der
Anleiheglaubiger nicht beeintrachtigen.

(3) Hinterlegter Kryptowert. Die

Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt daftr
sorgen, dass sie denjenigen Betrag des
Kryptowerts hdlt, die dem Betrag der
Gesicherten Verpflichtungen auf dem bei
der  Krypto-Verwahrstelle  gehaltenen
Krypto-Verwahrstellen-Wallet  entspricht
oder diesen Ulbersteigt (der "Hinterlegte
Kryptowert").

§ 13
Teilung

(1) Teilung eines Kryptowerts. Im Fall
einer Teilung, die zur Entstehung von zwei
oder mehreren Kryptowerten fihrt, stellt
jede Schuldverschreibung nach der Teilung
einen Anspruch auf eine Ansammlung von
post-Teilungs Kryptowerten dar, der dem
Kryptowertanspruch entspricht, den jede
Schuldverschreibung vor der Teilung
dargestellt hat. Die Gewichtung jedes post-
Teilungs Kryptowerts in dieser
Ansammlung ist (i) das Saldo eines jeden
solchen Kryptowerts, das zum Zeitpunkt
eines Ereignisses einer Teilungsmitteilung
auf dem Krypto-Verwahrstellen-Wallet
gehalten wird; dividiert durch (ii) den
Ausstehenden Betrag zum Zeitpunkt des
Ereignisses einer  Teilungsmitteilung.
Samtliche dieser Gewichtungen haben
einen Hochstwert von 1,0.

(2) Teilung von Schuldverschreibungen
nach Ermessen der Emittentin. Nach einer
Teilung kann die Emittentin nach eigenem
Ermessen und nach Mitteilung an die
Anleiheglaubiger gemaB § 18 beschlieBen,
die Schuldverschreibungen in separate

Serien von Schuldverschreibungen zu
teilen, wobei jede dieser neuen
Schuldverschreibungen einen Anspruch

gegen die Emittentin auf einen eigenen
post-Teilungs Kryptowert in der
Ansammlung des Kryptowerts darstellt, die
jede Schuldverschreibung unmittelbar
nach der Teilung dargestellt hat.

(3) Aussetzen des Ausibungsrechts.
Die Emittentin kann nach eigenem und
absoluten Ermessen und nach Mitteilung
an die Anleiheglaubiger gemaB § 18 das
Auslibungsrecht, Verkaufe und/oder
Emissionen von Schuldverschreibungen fir
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of time, not exceeding 90 (ninety) days, in
order to allow for an arrangement
described in paragraph (2).

§ 14
Crypto-Asset Divestment Procedure

(1) Initiation of the Crypto-Asset
Divestment Procedure. If the Issuer is
required, pursuant to these Terms and

Conditions, to conduct a Crypto-Asset
Divestment Procedure, the Divestment
Agent shall - upon instruction from the

Issuer (if applicable) - (i) within 10 (ten)
days from the Exercise Date (including); or
(i) on the 30 (thirtieth) day following the
date of the Issuer’s Call Notice, as the case
may be, initiate a Crypto-Asset Divestment
Procedure (the day on which the Crypto-
Asset Divestment Procedure is initiated,
the "Divestment Start Date") in relation
to the required number of units of the
Crypto-Asset on the trading venue
operated by Bitpanda GmbH on the website
https://www.bitpanda.com (the "Trading
Venue").

(2) Termination of the Crypto-Asset
Divestment Procedure. The Crypto-Asset
Divestment Procedure shall terminate upon
successful sale of the units of the Crypto-
Asset but no later than 10 (ten) days from
the Divestment Start Date (the
"Divestment Price Determination
Date").

(3)
(@)

Divestment Process.

the technical process of the Crypto-
Asset Divestment Procedure,
including the submission and
acceptance of offers to buy and sell,
shall be carried out in accordance
with the business terms and trading
rules of the Trading Venue,
whereby the prices for the Crypto-
Asset to be divested are quoted by
Bitpanda GmbH in real time
depending on the respective time
and the respective order volume;

(b) Any legal entity or any natural
person registered and authorised to

participate in trading on the Trading

einen angemessenen Zeitraum, der 90
Tage nicht Uberschreitet, aussetzen, um
eine in Absatz (2) beschriebene Regelung
vorsehen zu kénnen.

§ 14
Kryptowert-VerauBerungsverfahren
(1) Einleitung des Kryptowert-
VerduBerungsverfahrens. Falls die
Emittentin geman diesen

Emissionsbedingungen verpflichtet ist, ein
Kryptowert-VerdauBerungsverfahren

durchzufihren, wird die
VerauBerungsstelle — auf Anweisung der
Emittentin (falls zutreffend) - (i) innerhalb
von 10 (zehn) Tagen ab dem
Ausibungstag (einschlieBlich); oder (ii) am
30. (dreiBigsten) Tag nach dem Tag der
Emittentinnen-Kindigungsmitteilung ein
Kryptowert-VerdauBerungsverfahren

bezliglich des erforderlichen Betrags an
Einheiten des Kryptowert tber die von der

Bitpanda GmbH auf der Webseite
https://www.bitpanda.com betriebenen
Handelsplattform (die

"Handelsplattform") einleiten (der Tag,
an welchem die VerdauBerung beginnt, der
"Starttermin der VerdauBerung").

(2) Beendigung des Kryptowert-
VerduBerungsverfahrens. Das Kryptowert-
VerauBerungsverfahren endet mit
erfolgreicher VerduBerung der Einheiten
des Kryptowerts jedoch spatestens mit
dem Ablauf von 10 (zehn) Tagen ab dem

Starttermin der  VerdauBerung (der
"VerauBerungspreisfestsetzungstag").
(3) VerduBerungsverfahren.

(a) der technische Ablauf des
Kryptowert-
VerauBerungsverfahrens,
einschlieBlich der Abgabe und
Annahme von Kauf- und
Verkaufsangeboten, erfolgt nach
den Geschaftsbedingungen und
Handelsregeln der
Handelsplattform, wobei die Preise
far den zu verauBernden
Kryptowert von der Bitpanda GmbH
in Abhangigkeit vom jeweiligen
Zeitpunkt und dem jeweiligen
Ordervolumen in Echtzeit quotiert
werden;

(b) Jede juristische oder natlrliche

die zur Teilnahme am
auf der Handelsplattform

Person,
Handel
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Venue, may participate in the
Crypto-Asset Divestment Procedure
by submitting purchase orders via
the Trading Venue;

(c) The Divestment Agent will offer the
units of the Crypto-Asset to be
divested for sale on the Trading
Venue at its current fair market
value, however in no case at less
than 90 percent of the relevant

Divestment Reference Price;

(d) The Divestment Agent may, at its
reasonable discretion, offer the
units of the Crypto-Asset to be
divested at their full number as well

as in tranches of any size;

In case of a successful sale of the
units of the Crypto-Asset, the
settlement shall be carried out in
accordance with the business terms
and trading rules of the Trading
Venue.

(e)

(4) Failed Divestment. The Crypto-
Asset Divestment Procedure shall be
deemed unsuccessful if during the
Divestment Process described in this § 14
the divestment of the units of the Crypto-
Assets to be divested is prevented (in
whole or in part) by a Trading Disruption (a
"Failed Divestment").

(5)

(6) "Trading Disruption” means any
suspension of or limitation imposed on
trading of the units of the Crypto-Asset to
be divested by the Trading Venue or
imposed otherwise and whether by reason
of movements in price exceeding limits
permitted by the Trading Venue or
otherwise relating to the units of the
Crypto-Asset to be divested on the Trading
Venue.

Whereby:

§ 15
Substitution

(1) Substitution. The Issuer may,
without the consent of the Bondholders, if

angemeldet und berechtigt ist,
kann durch Abgabe von
Kaufangeboten uber die

Handelsplattform am Kryptowert-
VerauBerungsverfahren
teilnehmen;

(c) Die VerdauBerungsstelle wird die zu
verauBernden Einheiten des
Kryptowerts zu deren jeweils
aktuellen  Marktpreis auf der
Handelsplattform zum  Verkauf
anbieten, jedoch in keinem Fall zu
einem geringeren Preis als 90 %
des maBgeblichen VerduBerungs-

Referenzpreises;

(d) Die VerauBerungsstelle ist dazu
berechtigt, die zu verdauBernden
Einheiten des Kryptowerts in
seinem billigen Ermessen zu deren
vollen Betrag sowie in beliebig

groBen Tranchen anzubieten;

(e) Im Falle der erfolgreichen
VerauBerung der Einheiten des
Kryptowerts erfolgt die Abwicklung
nach den Geschidftsbedingungen
und Handelsregeln der

Handelsplattform.

(4) Fehlgeschlagene VerduBerung. Das
Kryptowert-VerauBerungsverfahren gilt als
fehlgeschlagen, wenn wadhrend des in
diesem § 14 beschriebenen
VerauBerungsverfahrens die VerdauBerung
der zu verauBernden Einheiten des
Kryptowerts ganz oder teilweise durch eine
Handelsstérung verhindert wird (eine
"Fehlgeschlagene VerauBerung").

(5)

(6) "Handelsstorung" jede von der
Handelsplattform verhangte oder
anderweitig verfigte Aussetzung oder
Begrenzung des Handels mit den Einheiten
des zu verauBerden Kryptowerts meint, sei

Wobei:

es wegen Kursausschlagen, die
Begrenzungen der Handelsplattform
Uberschreiten oder wegen sonstiger

Grinde, (i) bezogen auf die Einheiten des
zu verauBernden Kryptowerts auf der
Handelsplattform.

§ 15
Ersetzung

(1) Ersetzung. Sofern kein
Klindigungsgrund eintritt, ist die Emittentin
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no Event of Default is occurring, at any
time substitute the Issuer with any affiliate
within the meaning of Section 15 of the

German

Stock Corporation Act

(Aktiengesetz) of the Issuer as principal
debtor in respect of all obligations arising
from or in connection with this issue (the
"Substitute Debtor") provided that:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

the Substitute Debtor, in a manner
legally effective, assumes all
obligations of the Issuer in respect
of the Bonds;

the Collateral will be legally
effective at all times;
the Substitute Debtor and the

Issuer have obtained all necessary

governmental and regulatory
approvals and consents for such
substitution and that all such

approvals and consents are in full
force and effect and that the
obligations assumed by the
Substitute Debtor in respect of the
Bonds are valid and binding in
accordance with their respective
terms enforceable by each
Bondholder;

the Substitute Debtor is licensed (or
exempt from the requirement to be
licensed) to execute transactions in
the Crypto-Asset;

the Substitute Debtor can transfer
to the Paying Agent in the currency
required and without  being
obligated to deduct or withhold any
taxes or other duties of whatever
nature levied by the country in
which the Substitute Debtor or the
Issuer has its domicile or tax
residence, all amounts required for
the fulfiiment of the payment
obligations arising under the Bonds;

the Substitute Debtor has agreed to
indemnify and hold harmless each
Bondholder against any tax, duty,

ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
berechtigt, jederzeit die Emittentin durch
ein verbundenes Unternehmen im Sinne
des § 15 des deutschen Aktiengesetzes
(AktG) der Emittentin als Hauptschuldner
in Bezug auf alle Verpflichtungen, die sich
aus oder im Zusammenhang mit dieser

Emission

ergeben, zu ersetzen (der

"Ersatzschuldner"), vorausgesetzt, dass:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)
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der Ersatzschuldner in
rechtswirksamer Weise alle
Verpflichtungen der Emittentin in

Bezug auf die
Schuldverschreibungen
Ubernimmt;

die Sicherheit zZu
rechtswirksam ist;

jederzeit

der Ersatzschuldner und die
Emittentin alle erforderlichen
behdérdlichen und regulatorischen
Genehmigungen und
Zustimmungen fir diese Ersetzung
eingeholt haben und diese
Genehmigungen und
Zustimmungen allesamt
rechtskraftig sind und die von dem
Ersatzschuldner in Bezug auf die
Schuldverschreibungen

ibernommenen Verpflichtungen
glltig und bindend gemafl deren

jeweiligen von jedem
Anleihegldubiger  durchsetzbaren
Bedingungen sind;

der Ersatzschuldner ermachtigt

(oder von dem Erfordernis der
Ermachtigung befreit) ist,
Transaktionen in dem Kryptowert
auszufiihren;

der Ersatzschuldner alle
erforderlichen Betrage zur Erflillung
der Zahlungsverpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen an die
Zahlstelle in der erforderlichen
Wahrung Uberweisen kann, ohne
zum Abzug oder Einbehalt von
Steuern oder sonstigen Abgaben,
gleich welcher Art, die von dem
Land, in dem der Ersatzschuldner
oder die Emittentin seinen (ihren)
Sitz oder Steuersitz hat, erhoben
werden, verpflichtet zu sein,

der Ersatzschuldner sich
verpflichtet hat, jeden
Anleiheglaubiger zu entschadigen



assessment or governmental
charge imposed on such Bondholder
in respect of such substitution; and

there shall have been delivered to
the Paying Agent, at the cost of the
Issuer, an opinion or opinions by
lawyers of recognised standing to
the effect that subparagraphs (a) to
(f) above have been satisfied.

(9)

(2) Notice. Any substitution of the
Issuer pursuant to this paragraph and the
date of effectiveness of such substitution
shall be published in accordance with § 18.

(3) Change of References. Upon
effectiveness of the substitution any
reference in these Terms and Conditions to
the Issuer shall from then on be deemed to
refer to the Substitute Debtor and any
reference to the Relevant Taxing
Jurisdiction with respect to the Issuer shall
from then on be deemed to refer to the
Relevant Taxing Jurisdiction with respect to
the Substitute Debtor. Furthermore, in the
event of such substitution and if the
Relevant Taxing Jurisdiction of the
Substitute Debtor does not include the
Federal Republic of Germany, an
alternative reference to the Federal
Republic of Germany shall be deemed to
have been included in addition to the
reference according to the preceding
sentence to the Relevant Taxing
Jurisdiction of the Substitute Debtor.

(4) Release from Obligations. Upon
effective substitution of the Issuer as set
forth in this paragraph, the Issuer shall be
released from any obligation arising from
or in connection with the Bonds.

8§ 16
Further Issues, Purchases
and Cancellation

(1) Further Issues. Without prejudice to
§ 12 (3), the Issuer may from time to time,
without the consent of the Bondholders,
sell Issuer-Owned Bonds or issue further
Bonds having the same terms and
conditions as the Bonds in all respects (or
in all respects except for the relevant issue

und schadlos zu halten von
jeglichen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behoérdlichen
Geblhren, die dem
Anleiheglaubiger in Bezug auf diese
Ersetzung auferlegt werden; und

(9) Rechtsgutachten von angesehenen
Rechtsanwalten der Zahlstelle auf
Kosten der Emittentin zugestellt
wurden, in der Weise, dass die
vorstehenden Unterabsatze (a) bis
(f) erfillt sind.

(2) Mitteilung. Jede Ersetzung der

Emittentin gemaB diesem Absatz und der

Tag der Wirksamkeit einer solchen

Ersetzung ist gemasn § 18 zu

veroffentlichen.

(3) Anderung von Verweisen. Nach

Inkrafttreten der Ersetzung gilt jeder
Verweis in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin von diesem Zeitpunkt an
als Verweis auf den Ersatzschuldner und
jeder Verweis auf die MaBgebliche
Steuerjurisdiktion in Bezug auf die
Emittentin gilt von diesem Zeitpunkt an als
Verweis auf die MaBgebliche
Steuerjurisdiktion in Bezug auf den
Ersatzschuldner. Im Falle einer solchen
Ersetzung und wenn die MalBgebliche
Steuerjurisdiktion des Ersatzschuldners
nicht die Bundesrepublik Deutschland
umfasst, gilt zudem ein alternativer
Verweis auf die Bundesrepublik
Deutschland als zusatzlich zu dem Verweis
gemaR vorstehendem Satz zur
MaBgeblichen Steuerjurisdiktion des
Ersatzschuldners aufgenommen.

(4) Befreiung von  Verpflichtungen.
Nach wirksamer Ersetzung der Emittentin,
wie in diesem Absatz dargelegt, ist die
Emittentin von allen Verpflichtungen aus
oder in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen befreit.

8§ 16
Begebung Weiterer
Schuldverschreibungen, Ankauf und
Entwertung

(1) Begebung weiterer
Schuldverschreibungen. Unbeschadet der

Bestimmungen des § 12 (3) st die
Emittentin berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleihegléubiger

Emittenteneigene Schuldverschreibungen
zu verkaufen oder weitere
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date and/or issue price) so as to form a
single series with the Bonds.

(2) Purchases. Without prejudice to
§ 12 (3), the Issuer may at any time
purchase Bonds in the open market or
otherwise and at any price. Bonds
purchased by the Issuer may, at the option
of the Issuer, be held, resold or
surrendered to the Paying Agent for
cancellation.

§17
Amendments of the Terms and
Conditions by Resolutions of
Bondholders,
Bondholders’ Representative

(1) Amendment of the Terms and
Conditions. The Terms and Conditions may
be amended with consent of the Issuer by
virtue of a majority resolution of the
Bondholders pursuant to sections5 et
seqq. of the German Act on Issues of Debt

Securities (Gesetz lber
Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen - "SchVG"), as

amended from time to time. In particular,
the Bondholders may consent to
amendments which materially change the
substance of the Terms and Conditions,
including such measures as provided for
under section5 (3) of the SchVG by
resolutions passed by such majority of the
votes of the Bondholders as stated under
paragraph (2) below. A duly passed
majority resolution shall be binding equally
upon all Bondholders.

(2) Majority. Except as provided by the
following sentence and provided that the
quorum requirements are being met, the
Bondholders may pass resolutions by
simple majority of the voting rights
participating in the vote. Resolutions which
materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the
cases of section 5 (3) numbers 1 through 9
of the SchVG, may only be passed by a
majority of at least 75 percent of the voting

Schuldverschreibungen mit in jeder
Hinsicht gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des

jeweiligen Begebungstags und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen
eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Unbeschadet der
Bestimmungen des § 12 (3), ist die
Emittentin berechtigt, jederzeit

Schuldverschreibungen am freien Markt
oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis
zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen
kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft oder bei der
Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.

§17
Anderung der Emissionsbedingungen
durch Beschliisse der
Anleiheglaubiger,
Vertreter der Anleiheglaubiger

(1)  Anderung der
Emissionsbedingungen. Die
Emissionsbedingungen kénnen mit
Zustimmung der Emittentin durch

Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger
nach MaBgabe der §§ 5 ff. des Gesetzes

Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen ("SchVG") in seiner
jeweils geltenden Fassung geandert
werden. Die Anleiheglaubiger koénnen

insbesondere einer Anderung wesentlicher
Inhalte der Emissionsbedingungen,
einschlieBlich der in §5 (3) SchVvG
vorgesehenen MaBnahmen, durch
Beschlisse mit den in dem nachstehenden
Absatz (2) genannten Mehrheiten
zustimmen. Ein ordnungsgemafB gefasster
Mehrheitsbeschluss ist far alle
Anleiheglaubiger gleichermaBen
verbindlich.

(2) Mehrheit. Vorbehaltlich des
nachstehenden Satzes und der Erreichung
der erforderlichen  Beschlussfahigkeit,
beschlieBen die Anleihegldaubiger mit der
einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse,
durch welche der wesentliche Inhalt der
Emissionsbedingungen geandert wird,
insbesondere in den Fallen des § 5 (3)
Nr. 1 bis 9 SchVG, bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung
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rights participating in the

"Qualified Majority").

(3) Vote without a meeting. Subject to
paragraph (4) below, resolutions of the
Bondholders shall exclusively be made by
means of a vote without a meeting in
accordance with section 18 of the SchVG.
The request for voting will provide for
further details relating to the resolutions
and the voting procedure. The subject
matter of the vote as well as the proposed
resolutions shall be notified to the
Bondholders together with the request for
voting. The exercise of voting rights is
subject to the Bondholders’ registration.
The registration must be received at the
address stated in the request for voting no
later than the third day preceding the
beginning of the voting period. As part of
the registration, Bondholders must
demonstrate their eligibility to participate
in the vote by means of a special
confirmation of the Securities Custodian in
accordance with § 19 (4) (i) (a) and (b)
hereof in text form and by submission of a
blocking instruction by the Securities
Custodian stating that the relevant Bonds
are not transferable from (and including)
the day such registration has been sent to
(and including) the day the voting period
ends.

vote (a

(4) Second Bondholders’ Meeting. If it
is ascertained that no quorum exists for the
vote without meeting pursuant to
paragraph (3) above, the scrutineer may
convene a noteholders’ meeting, which
shall be deemed to be a second
noteholders’ meeting within the meaning of
section 15 (3) sentence 3 of the SchVG.
Attendance at the second noteholders’
meeting and exercise of voting rights is
subject to the Bondholders’ registration.
The registration must be received at the
address stated in the convening notice no
later than the third day preceding the
second noteholders’ meeting. As part of
the registration, Bondholders must
demonstrate their eligibility to participate
in the vote by means of a special
confirmation of the Securities Custodian in
accordance with § 19 (4) (i) (a) and (b)
hereof in text form and by submission of a

teilnehmenden Stimmrechte
"Qualifizierte Mehrheit").

(eine

(3) Abstimmung ohne Versammlung.
Vorbehaltlich des nachstehenden
Absatz (4) sollen Beschlisse der

Anleiheglaubiger ausschlieBlich durch eine
Abstimmung ohne Versammlung nach § 18
SchVG gefasst werden. Die Aufforderung
zur Stimmabgabe enthalt nahere Angaben

zu den Beschlissen und den
Abstimmungsmodalitaten. Die
Gegenstande und Vorschlage zur
Beschlussfassung werden den

Anleiheglaubigern mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe bekannt gemacht. Die
Ausilibung der Stimmrechte ist von einer
Anmeldung der Anleiheglaubiger abhéngig.
Die Anmeldung muss unter der in der
Aufforderung zur Stimmabgabe
mitgeteilten Adresse spatestens am dritten
Tag vor Beginn des Abstimmungszeitraums
zugehen. Mit der Anmeldung mussen die
Anleihegldubiger ihre Berechtigung zur
Teilnahme an der Abstimmung durch einen
in  Textform erstellten besonderen
Nachweis der Depotflihrenden Stelle
gemaB § 19 (4) (i) (@) und (b) und durch
Vorlage eines Sperrvermerks der
Depotfiihrenden Stelle, aus dem
hervorgeht, dass die betreffenden
Schuldverschreibungen ab dem Tag der
Absendung der Anmeldung (einschlieBlich)
bis zum Tag, an dem der
Abstimmungszeitraum endet
(einschlieBlich), nicht Ubertragbar sind,

nachweisen.
(4) Zweite Gldubigerversammlung.
Wird fir die  Abstimmung ohne

Versammlung gemaB dem vorstehenden
Absatz (3) die mangelnde
Beschlussfahigkeit festgestellt, kann der
Abstimmungsleiter eine
Glaubigerversammlung einberufen, die als
zweite Versammlung im Sinne des § 15 (3)
Satz3 SchVG anzusehen ist. Die
Teilnahme an der zweiten
Glaubigerversammlung und die Ausibung
der Stimmrechte sind von einer Anmeldung
der Anleiheglédubiger abhéangig. Die
Anmeldung muss unter der in der
Bekanntmachung der Einberufung
mitgeteilten Adresse spatestens am dritten
Tag vor der zweiten
Glaubigerversammlung zugehen. Mit der
Anmeldung missen die Anleiheglaubiger
ihre Berechtigung zur Teilnahme an der
Abstimmung durch einen in Textform
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blocking instruction by the Securities
Custodian stating that the relevant Bonds
are not transferable from (and including)
the day such registration has been sent to
(and including) the stated end of the
noteholders’ meeting.

(5) Bondholders’ Representative. The
Bondholders may by majority resolution
provide for the appointment or dismissal of
a joint representative (the "Bondholders’
Representative"), the duties and
responsibilities and the powers of such
Bondholders’ Representative, the transfer
of the rights of the Bondholders to the
Bondholders’ Representative and a
limitation of liability of the Bondholders’
Representative. Appointment of a
Bondholders’ Representative may only be
passed by a Qualified Majority if such
Bondholders’ Representative is to be
authorised to consent, in accordance with
paragraph (2) above, to a material change
in the substance of the Terms and
Conditions.

(6) Publication. Any notices concerning
this § 17 shall be made exclusively
pursuant to the provisions of the SchVG.

§ 18
Notices

(1) Notices.

(@) All notices regarding the Bonds,
other than any notices stipulated in
§ 17 (6) which shall be made
exclusively  pursuant to the
provisions of the SchVG, will be
published in the German Federal
Gazette (Bundesanzeiger) and on
the Website.

The Issuer will be entitled to deliver
all notices concerning the Bonds to
the Clearing System for
communication by the Clearing
System to the Bondholders to the
extent that the rules of the stock
exchange on which the Bonds are
listed or admitted to trading permit
so.

(b)

erstellten besonderen Nachweis der
Depotfiihrenden Stelle geman
§ 19 (4) (i) (@) und (b) und durch Vorlage
eines Sperrvermerks der Depotfiihrenden
Stelle, aus dem hervorgeht, dass die
betreffenden Schuldverschreibungen ab
dem Tag der Absendung der Anmeldung
(einschlieBlich) bis zum angegebenen Ende
der Glaubigerversammlung (einschlieBlich)
nicht Gbertragbar sind, nachweisen.

(5) Gemeinsamer Vertreter. Die
Anleiheglaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss die Bestellung oder
Abberufung eines gemeinsamen Vertreters
(der "Gemeinsame Vertreter"), die
Aufgaben und Befugnisse des
Gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung
von Rechten der Anleiheglaubiger auf den
Gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des
Gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters
bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn
er erméchtigt werden soll, Anderungen des
wesentlichen Inhalts der
Emissionsbedingungen geman dem
vorstehenden Absatz (2) zuzustimmen.

(6) Veroffentlichung.
Bekanntmachungen betreffend diesem
§ 17 erfolgen ausschlieBlich gemaB den
Bestimmungen des SchVG.

§ 18
Mitteilungen

(1)
(a)

Mitteilungen.

Alle Bekanntmachungen, die die
Schuldverschreibungen betreffen,
auBerdenin § 17 (6) vorgesehenen
Bekanntmachungen, die
ausschlieBlich geman den
Bestimmungen des SchVG erfolgen,
werden im Bundesanzeiger und auf
der Website verotffentlicht.

(b) Die Emittentin ist berechtigt, alle
die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das
Clearing System zur Weiterleitung
an die  Anleiheglaubiger zu
Ubermitteln, sofern die Regularien
der Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert oder
zum Handel zugelassen sind, dies
zulassen.
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(2) Effectiveness of notices. Any notice
will be deemed to have been validly given
on the date of the first publication (or, if
required to be published in a newspaper,
on the first date on which publication shall
have been made in the required
newspaper) or, as the case may be, on the
fourth Business Day after the date of such
delivery to the Clearing System.

§ 19
Governing Law, Place of Performance
and Place of Jurisdiction,
Enforcement

(1) Governing Law. The Bonds, as to
form and content, and all rights and
obligations of the Bondholders and the
Issuer, shall be governed by German law.
The Collateral Documents, as to form and
content, and all rights and obligations of
the Bondholders and the Issuer, shall be
governed by German law.

(2) Place of Jurisdiction. To the extent
legally permissible, the courts of Berlin,
Federal Republic of Germany, shall have
jurisdiction for any actions or other legal
proceedings arising out of or in connection
with  the Bonds. The local court
(Amtsgericht) of Berlin Charlottenburg
shall have jurisdiction for all judgments in
accordance with section 9 (2), section 13
(3) and section 18 (2) SchvG in
accordance with section 9 (3) SchVG. The
regional court (Landgericht) in the district
of Berlin shall have exclusive jurisdiction
for all judgments over contested
resolutions by Bondholders in accordance
with section 20 (3) SchVG. Should the
Issuer change its registered seat, the
statutory jurisdiction pursuant to the
SchVG shall apply.

(3) Calculations and Determinations
Binding. All calculations and
determinations required to be made by
these Terms and Conditions shall be made
by the Issuer, or any party appointed by
the Issuer, in its sole and absolute
discretion.

(4) Enforcement. Any Bondholder may
in any proceedings against the Issuer, or to
which such Bondholder and the Issuer are

(2) Wirksamkeit  von  Mitteilungen.
Mitteilungen gelten am Tag der ersten
Veroffentlichung als wirksam erfolgt (oder,
wenn eine Veroffentlichung in einer
Tageszeitung erforderlich ist, an dem
ersten Tag, an dem die Veroéffentlichung in
der vorgeschriebenen Tageszeitung erfolgt
sein soll) bzw. am vierten Geschaftstag
nach dem Tag der Lieferung an das
Clearing System.

§ 19
Anwendbares Recht, Erfiillungsort
und Gerichtsstand, Gerichtliche
Geltendmachung

(1) Anwendbares Recht. Form und
Inhalt der Schuldverschreibungen sowie
die Rechte und Pflichten der
Anleihegldubiger und der Emittentin
bestimmen sich nach deutschem Recht.
Form und Inhalt der
Sicherheitendokumente sowie die Rechte
und Pflichten der Anleiheglaubiger und der

Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.
(2) Gerichtsstand. Gerichtsstand fir

samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden
Klagen oder sonstigen Verfahren ist, soweit
rechtlich zuldssig, Berlin, Bundesrepublik
Deutschland. Fir Entscheidungen gemaRB
§9(2), §13 (3) und § 18 (2) SchVG ist
gemaB §9 (3) SchVG das Amtsgericht
Berlin Charlottenburg zustandig. Far
Entscheidungen Uber die Anfechtung von
Beschlissen der Anleiheglaubiger ist
gemaB § 20 (3) SchVG das Landgericht
Berlin zusténdig. Sollte die Emittentin ihren

eingetragenen Sitz andern, gilt die
gesetzliche Zustandigkeit nach dem
SchVG.

(3) Verbindliche Berechnungen und
Festsetzungen. Alle Berechnungen und
Festsetzungen, die durch diese

Emissionsbedingungen vorzunehmen sind,
werden von der Emittentin oder einer von

der Emittentin nach eigenem und
absolutem Ermessen ernannten Partei
vorgenommen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Anleihegléubiger ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin
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parties, protect and enforce in its own
name its rights arising under the relevant
Bonds on the basis of (i) a statement
issued by the Securities Custodian with
which such Bondholder maintains a
securities account in respect of the Bonds
(a) stating the full name and address of the
Bondholder, (b) specifying the aggregate
principal amount of Bonds credited to such
securities account on the date of such
statement and/or specifying the aggregate
principal amount of Bonds transferred from
such Bondholder’s securities account to the
Issuance Account (including effective dates
of such transfer(s)) and (c) confirming that
the Securities Custodian has given written
notice to the Clearing System containing
the information pursuant to (a) and (b),
and (ii)a copy of the Global Note
representing the relevant Bonds certified
as being a true copy of the original Global
Note by a duly authorised officer of the
Clearing System or a depository of the
Clearing System, without the need for
production in such proceedings of the
actual records or the Global Note
representing the Bonds. For purposes of
the foregoing, "Securities Custodian"
means any bank or other financial
institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody
business with which the Bondholder
maintains a securities account in respect of
the Bonds, including the Clearing System.
Each Bondholder may, without prejudice to
the foregoing, protect and enforce its rights
under these Bonds also in any other way
which is admitted in the country of the
proceedings.

§ 20
Language

These Terms and Conditions are written in
the German language and provided with an
English language translation. The German
version shall be the only legally binding

oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus den mafBgeblichen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen
auf der folgenden Grundlage zu sichern
und geltend zu machen: (i) einer
Bescheinigung der Depotfiihrenden Stelle,
bei der er fiir die Schuldverschreibungen
ein Wertpapierdepot unterhdlt, welche
(a) den vollstédndigen Namen und die
vollstandige Adresse des Anleiheglaubigers
enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestatigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und/oder

den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die
von diesem Wertpapierdepot des

Anleihegldubigers auf das Emissionskonto
Uberwiesen wurde (einschlieBlich der
Stichtage dieser Ubertragung(en)) und
(c) bestdtigt, dass die Depotfiihrende
Stelle gegeniber dem Clearing System
eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt, und
(ii) einer Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde, deren Ubereinstimmung
mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person von dem
Clearing System oder einer Verwahrstelle
des Clearing Systems bestatigt hat, ohne
dass eine Vorlage der Originalbelege oder
der die Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde in einem
solchen Verfahren erforderlich ware. Fur
die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet
"Depotfiihrende Stelle" jede Bank oder
ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Depotgeschaft zu
betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot flr

die  Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich dem Clearing System.
Unbeschadet der vorstehenden

Bestimmungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen auch auf jede
andere im Land des Verfahrens zulassige
Weise geltend zu machen.

8§ 20

Sprache
Diese Emissionsbedingungen sind in
deutscher Sprache abgefasst; eine

Ubersetzung in die englische Sprache ist
beigefiigt. Nur die deutsche Fassung ist
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version. The English translation is for rechtlich bindend. Die englische
convenience only. Ubersetzung ist unverbindlich.
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Net proceeds:

(i) Listing and Trading:

PART I1I.
TEIL I1.

(i) Estimate of the total expenses
related to the admission of

trading:

(iii) Listing Agent's Responsibility:

Interest of natural and legal persons

involved in the issue/offer:

Post-Issuance Information:

-390 -

The Bonds are initially purchased from
the Issuer in the primary market with
Bitcoin received by the Issuer through
the subscription of the Bonds will be
transferred to the Crypto Custodian
Wallet and secured by a security
agreement for the benefit of the
Bondholders, the Collateral Trustee and
a bondholders' representative (if
appointed). Based on the assumption
that a total of 9,000,000,000 units of
Bonds are sold and based on the Bitcoin
value of EUR 56,382.3 (as of 15
November 2021), the net proceeds for
each 10,000 units of Bonds are
EUR 563,823.00.

Application may be made for admission
to trading of the Bonds at or around 15
December 2021 on the regulated
market of the Frankfurt Stock
Exchange.

EUR 3,500

Applicable. In connection with this
issue of Bonds and with regard to this
issue only, Bankhaus Scheich
Wertpapierspezialist AG, with its
registered office at Rossmarkt 21,
60311 Frankfurt am Main, Germany,
accepts responsibility for the
Prospectus, including these Final
Terms, and confirms that to the best of
its knowledge and belief, the
information for which it accepts
responsibility as aforesaid is in
accordance with the facts and does not
omit anything likely to affect the
importance of such information.

As set out in the Prospectus.

The Issuer does not intend to provide
post-issuance information unless
required by any applicable laws and/or
regulations.



10.

11.

Non-exempt Offer:

Offer Jurisdictions:

Consent to the use of the Prospectus:

The Issuer consents to the use of the
Prospectus by the following financial
intermediaries (individual consent):

Individual consent for the subsequent
resale or final placement of the Bonds
by the financial intermediaries is given
in relation to:

Any other <clear and objective
conditions attached to the consent
which are relevant for the use of the
Base Prospectus:

The subsequent resale or final
placement of Bonds by financial
intermediaries can be made:

() Commissions and Fees:

(i) Expenses and taxes specifically
charged to the subscriber of the
Bonds:

Categories of potential investors:

Information with regard to the
manner, place and date of the
publication of the results of the offer:
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An offer of the Bonds may be made
other than pursuant to Article 1(4) of
the Prospectus Regulation in the Offer
Jurisdictions (as defined below) from
13 December 2021 (inclusive) to the
later of (i) the date of expiry of the
Prospectus and (ii) the expiry of the
validity of a new base prospectus
immediately succeeding the Prospectus
(the "Offer Period").

Austria, Denmark, France, Germany,
Italy, Poland, Spain, Sweden and The
Netherlands

Flow Traders B.V.

Jacob Bontiusplaats 9
Amsterdam 1018 LL
The Netherlands

Jane Street Financial Limited

2 & A Half Devonshire Square
London EC2M 4U]
United Kingdom

Austria, Denmark, France, Germany,
Italy, Poland, Spain, Sweden and The
Netherlands

Not applicable

During the Offer Period (see item 5.
above).

The Issuer will charge a subscription
fee up to 1.00 percent of the Crypto-
Asset Entitlement of the Bonds from
the Authorised Participants elling the
Bonds in the secondary market (see
item 12. below).

None

Retail investors and Professional

investors

Not Applicable



12.

13.
14.

15.
16.

Authorised Participants selling the
Bonds in the secondary market:

ISIN:

German Securities Code:

Underlying Crypto-Asset:

An indication where information about
the past and the future performance of
the underlying Crypto-Asset and its
volatility can be obtained:

Signed on behalf of

Bitpanda Issuance GmbH

A

Duly Authorised, Berlin 29.11.2021

Managing Director, Niels Drukarczyk
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The Bonds will be sold in the
secondary market by the following
Authorised Participants:

Flow Traders B.V.
Jacob Bontiusplaats 9

Amsterdam 1018 LL
The Netherlands

Channels for communication and
distribution:

Flow Traders B.V. will face
professional investors to subscribe for
and redeem the Bonds.

Jane Street Financial Limited

2 & A Half Devonshire Square
London EC2M 4U]
United Kingdom

Channels for communication and
distribution:

Will face professional investors to
subscribe for and redeem the Bonds.

DEOOOA3GVI41
A3GVi4

Bitcoin

As displayed on the website of Bitpanda
GmbH on
https://www.bitpanda.com/en/prices



ISSUE SPECIFIC SUMMARY

1.1. INTRODUCTION AND WARNINGS

This summary relates to the public offering of bonds (the "Bonds") secured by Bitcoin (the "Crypto-
Asset") in Austria, Denmark, France, Germany, Italy, Poland, Spain, Sweden and The Netherlands
and the admission of the Bonds to trading on the regulated market (regulierter Markt) of the Frankfurt
Stock Exchange.

The Bonds’ International Securities Identification Number ("ISIN") is DEOOOA3GVI41.

The date of approval of the base prospectus is 18 October 2021 (the "Base Prospectus") and it was
approved by the Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Germany, Email: poststelle@bafin.de, Phone: +49 (0)228 4108-0.

This summary should be read as an introduction to the Base Prospectus. Any decision to invest in
the Bonds of the Issuer should be based on consideration of the Base Prospectus as a whole by the
investor. Investors could lose all or part of their capital invested in the Issuer’s Bonds.

Civil liability attaches only to Bitpanda Issuance GmbH with its registered office at c/o WeWork
Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin, Germany (the "Issuer")
who has tabled this summary, but only where the summary is misleading, inaccurate or inconsistent,
when read together with the other parts of the Base Prospectus, or where it does not provide, when
read together with the other parts of the Base Prospectus, key information in order to aid investors
when considering whether to invest in such securities.

In the event that a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought
before a court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the member states of the
European Economic Area, be required to bear the costs of translating the Base Prospectus prior to
the commencement of any legal proceedings.

The Issuer’s legal entity identifier ("LEI") number is 98450091 EDBKOA7DA884.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, with its registered office at Rossmarkt 21, 60311
Frankfurt am Main, Germany, Legal Entity Identifier (LEI) 54930079HJ1JTMKTW637, has applied for
the Bonds to be admitted to trading on the regulated market of the Frankfurt Stock Exchange.

1.2, KEY INFORMATION ON THE ISSUER

1.2.1. Who is the issuer of the securities?

The legal and commercial name of the Issuer is Bitpanda Issuance GmbH. The Issuer’s LEI number
is 98450091EDBKOA7DA884. The Issuer is incorporated and operates under the laws of Germany
and maintains its registered office at c/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz
11-13, 10245 Berlin, Germany. The Issuer is registered in the commercial register of the local court
(Amtsgericht) of Charlottenburg (Amtsgericht Charlottenburg) under registration number HRB
226876. The Issuer’'s website is https://www.bitpanda.com/crypto-trackers and the phone number
is +49 30 837 98183.

1.2.1.1. Principal activities of the Issuer

The principal activity of the Issuer is the issuance of bonds which are secured by crypto-assets and
other digital assets. Through the issuance of said bonds, the Issuer intends to satisfy investor demand
for tradeable securities through which an investment in crypto-assets and other digital assets can be
made. The Issuer expects to finance its activities through the issuance of such bonds.

1.2.1.2. Major shareholders

The Issuer is a wholly-owned subsidiary of Bitpanda GmbH ("Bitpanda").

The majority of shares in Bitpanda are held by 5 parties: (i) Paul Klanschek holds 23.54 percent of
the shares; (ii) Eric Demuth holds 23.54 percent of the shares; (iii) Christian Trummer holds 11.77
percent of the shares; (iv) HS Investment FT Limited holds 13.09 percent of the shares and (v) Valar

Group holds indirectly through Valar Fund VI LP, Valar Velocity Fund 2 LP and Valar Fund VII LP,
13.09 percent of the shares.

1.2.1.3. Key managing directors
The Issuer is managed by its sole managing director, Niels Drukarczyk.
1.2.1.4. Statutory auditors

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft with their registered office at The Squaire, Am Flughafen,
60549 Frankfurt am Main are the independent auditors of the Issuer. KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft is a member of the German Chamber of Public Auditors
(Wirtschaftspriferkammer, K.d.6.R.), RauchstraBe 26, 10787 Berlin.
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1.2.2. What is the key financial information regarding the issuer?

The Issuer was incorporated on 5 March 2021 (the "Incorporation Date"). Its financial information
is included in the Issuer’s audited interim financial statements dated 31 July 2021 (the "Financial
Statements").

The Financial Statements have been prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards ("IFRS"). The Financial Statements have been audited and an unqualified auditor’s report
has been issued.

The following selected financial information is based on and extracted from the Financial Statements.

Income Statement Incorporation Date to 31 July 2021

Operating profit/loss EUR -20,105.25

Balance Sheet As of 31 July 2021

Net financial debt EUR 24,894.75

Cash Flow Statement Incorporation Date to 31 July 2021

Net Cash flows from operating activities

EUR -105.25

Net Cash flows from financing activities

EUR 12,500.00

Net Cash flow from investing activities

EUR 0.00

1.2.3. What are the key risks that are specific to the Issuer?

The following risk factors are material with respect to the ability of the Issuer to fulfill its obligations
with regard to Bonds issued by it.

Risks related to the limited corporate purpose: The Issuer is a newly established company with no
operating and trading history, which serves as a special purpose vehicle. Its business is limited to
the issuance of bonds linked to a single crypto-asset or a basket of Crypto-Assets or index
components or other assets.

The Issuer's limited corporate purpose significantly increases its exposure to losses resulting from
lower demand for the bonds e.g. due to declining market value of the Arypto-Assets underlying any
bonds issued by it, as the Issuer will be unable to offset said losses by pursuing other business
activities. For instance, if as a result of adverse exchange rates between the respective fiat currency
and the respective crypto-assets, the Issuer will be required to compensate for any shortfall, this
might result in the Issuer's insolvency or bankruptcy if the Issuer is not sufficiently funded.
Furthermore, if the market value of the Crypto-Assets falls and as a result, demand for the Bonds
drops to a level that no longer enables the Issuer to recuperate fixed costs or to comply with its
contractual payment and delivery obligations to holders of the Bonds ("Bondholders") in accordance
with the terms and conditions of the Bonds, this could have a material adverse effect on the Issuer's
business and financial condition, including the risk of default (insolvency).

Risks due to the Issuer not having a long and comprehensive business track record: The Issuer was
registered with the commercial register of the local court (Amtsgericht) of Charlottenburg, Germany
on 5 March 2021. Due to such a short period of existence, the Issuer does not have a long and
comprehensive track record of successfully operating the business activity described herein adding
to commercial risks which could have an adverse impact on the Issuer's business and financial
situation.

Dependence on authorisations and service providers. The Issuer depends on the Frankfurt Stock
Exchange’s authorisation and the permissibility under the rules and regulations of Germany to
continue issuing and listing the Bonds. Additionally, the Issuer is dependent on a number of service
providers, and their respective regulatory authorisations, in order to issue any Bonds and to provide
security for said Bonds. If cooperation with any existing service provider was adversely affected and
the Issuer fails to source a suitable alternative in due time or at all as well as in case of any change
to the listing requirements, the regulation of the Bonds, or acceptance of crypto-assets as underlying
asset, this could adversely impact the Issuer and Bondholders.

Exposure to risks from business and internal processes, IT systems, technological change, human
error and business continuity: The Issuer's business processes are complex, with significant reliance
placed upon the proper functioning of its IT landscape, including that of its group affiliates as well as
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various service providers in order to administer each series of Bonds during their lifecycle. In the
course of its business, the Issuer is also required to constantly anticipate the impact of changing
(blockchain) technologies and artificial intelligence and needs to adapt to the constantly-evolving
technological landscape. The Issuer also highly depends on the functionality of crypto asset networks
via the internet, exposing the Issuer to the risk of a significant disruption of internet connectivity.
Any failure in the Issuer’s IT infrastructure, internet disruptions or the inability to adapt to the
technological evolvement may severely disrupt the Issuer's business and could result in unanticipated
reputational loss or damage and Bondholders may incur losses on their investment.

1.3. KEY INFORMATION ON THE SECURITIES
1.3.1. What are the main features of the securities?

The Bonds are German law governed bonds issued in bearer form, which are secured by Bitcoin. The
Bonds are freely transferable, do not have a fixed maturity date and do not bear interest. Each Bond
represents the right of the Bondholder to demand from the Issuer (a) delivery of Bitcoin, equal to
the Bondholder’s claim, as of any business day, against the Issuer in respect of each Bond, expressed
as the number of units of the Crypto-Asset per Bond, and calculated by the Issuer in its sole discretion
in accordance with the formula below ("1.4.1. Method of determination of the Issue Price") (the
"Crypto-Asset Entitlement") or (b) if a Bondholder is prevented from receiving units of the
underlying Crypto-Asset for legal or regulatory reasons, payment of Euros ("EUR") determined in
accordance with the relevant provisions of the terms and conditions (the "Terms and Conditions").
The obligations under the Bonds constitute direct, unsubordinated and secured obligations of the
Issuer ranking pari passu (i) among themselves, (ii) with Secured Exercise Obligations (as defined
below) ("1.3.3. Risks related to the exercise of the Exercise Right"), and (iii) with any obligation of
the Issuer to transfer Bonds to any entity which has been appointed by the Issuer as an authorised
participant (the "Authorised Participant") for subscribing to or purchasing Bonds from the Issuer
in the primary market, if said Authorised Participant has transferred at least the Crypto-Asset
Entitlement per Bond being subscribed to or purchased to a crypto custodian wallet operated by
Bitpanda GmbH (the "Crypto Custodian" and said wallet the "Crypto Custodian Wallet" and, said
obligations, the "Secured Settlement Obligations").

The following rights are attached to the Bonds:

Collateral: Pledge by the Issuer in favour of the Bondholders of its rights, title, interest and benefit,
present and future, in, to and under the Crypto Custodian Wallet and the units of the Crypto-Asset
held on the Crypto Custodian Wallet with the Crypto Custodian at any given time (the "Deposited
Crypto-Assets") and pledge by the Issuer over the issuance account and any Issuer-Owned Bonds
in favour of the Bondholders (the "Collateral"). Details of the accounts and the terms and conditions
of the respective pledges shall be stipulated in the respective documents on display which may, when
published, be inspected during normal business hours (i.e. between 9:00 (CET) and 17:00 (CET)) at
the specified office of the respective fiscal and paying agent and which will be available on the website
of the Issuer (https://www.bitpanda.com/crypto-trackers).

Issuer’s call right: Upon occurrence of certain events (each, an "Issuer’s Call Event"), the Issuer
may at any time (but is not obliged to), on not less than 30 (thirty) business days’ notice to the
Bondholders, redeem the Bonds at the specified call redemption date at their respective Call
Redemption Price (as defined below) (the "Issuer’s Call"). Such Issuer’s Call Event includes, among
others, the entering into force of any new law or regulation that requires the Issuer to obtain any
license in order to be able to fulfil its obligations under the Bonds; or any changes in the tax treatment
of the Crypto-Asset; or if the Issuer was ordered by a competent court or otherwise became required
by law to exercise the Issuer’s Call. The exercise of the Issuer’s Call leads inevitably to a redemption
of the Bonds for the Bondholders.

Exercise Right of the Bondholders: The Bonds do not have a fixed maturity date. However, each
Bondholder may redeem his Bonds against payment of the Crypto-Asset Entitlement (the "Crypto-
Asset Exercise Right") or against payment of EUR, if a Bondholder is prevented from receiving
units of the Crypto-Asset for legal or regulatory reasons (the "EUR Exercise Right" and, together
with the Crypto-Asset Exercise Right, the "Exercise Right"). If Bonds are redeemed in EUR following
the exercise of the EUR Exercise Right, the redemption amount will be equal to the proceeds of sale
of the Crypto-Asset Entitlement using the Crypto-Asset Divestment Procedure (as defined below)
("1.3.3. Divestment Process"), if said procedure results in a successful divestment.

In order to exercise its Exercise Right, the Bondholder needs to (i) submit duly completed exercise
notice, (ii) pay a redemption fee in an amount of EUR 2,500.00 (which is subject to certain
exemptions) (the "Redemption Fee") and (iii) transfer the Bonds, in relation to which the Exercise
Right is exercised, to the Issuance Account free of payment. If a Bondholder exercises his Exercise
Right vis-a-vis the Issuer or vis-a-vis an Authorised Participant an exercise fee in addition to the
Redemption Fee (where applicable) in an amount equal to 1.00 percent of the Crypto-Asset
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Entitlement for each Bond in relation to which the Exercise Right is exercised will be charged (the
"Exercise Fee").

No such fees will be incurred, if the Bondholder sells their Bonds via a stock exchange or any other
trading venue.

Redemption in an Event of Default: The Bonds provide for events of default entitling each
Bondholder to demand immediate redemption of the Bonds at the Crypto-Asset Entitlement.

Fork: If the Crypto-Asset splits into two or more crypto-assets (the "Fork"), each Bond will represent
a claim on a group of post-fork crypto-assets that corresponds to such Crypto-Asset Entitlement as
each Bond represented before the Fork and the Issuer may, at its sole discretion, resolve to split the
Bonds into two, or more, separate Bonds.

Resolutions of Bondholders: In accordance with the German Act on Debt Securities of 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) the Terms and Conditions contain provisions pursuant to which
Bondholders may agree by majority resolution to amend the Terms and Conditions (with the consent
of the Issuer) and decide upon certain other matters regarding the Bonds. Resolutions of Bondholders
properly adopted, either in a meeting of Bondholders or by vote taken without a meeting in
accordance with the Terms and Conditions, are binding upon all Bondholders. Resolutions providing
for material amendments to the Terms and Conditions require a majority of not less than 75 percent
of the votes cast. Resolutions regarding other amendments are passed by a simple majority of the
votes cast.

1.3.2. Where will the securities be traded?

Application has been made by the Issuer for admission to trading of the Bonds on the regulated
market of the Frankfurt Stock Exchange. The Issuer may decide to list the Bonds on such other or
further regulated markets and/or arrange for the trading of the Bonds on multilateral trading
facilities, organised trading facilities or through systematic internalisers, all within the meaning of
Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in
financial instruments.

1.3.3. What are the key risks that are specific to the securities?

The following key risks could lead to substantial losses for Bondholders. Each Bondholder would have
to bear possible losses in case of selling its Bonds or with regard to repayment of principal:

Risks relating to the nature of the Bonds and the Terms and Conditions of the Bonds

Divestment Process: If a Bondholder exercises their EUR Exercise Right, the Issuer will offer the full
number of units of the Crypto-Asset to be divested for sale (by the Issuer itself or an entity appointed
by the Issuer) at their current fair market value, however in no case at less than 90 percent of their
respective reference price on the trading venue operated by Bitpanda on the website
https://www.bitpanda.com in order to receive EUR to redeem the Bonds (the "Crypto-Asset
Divestment Procedure"). If said procedure fails, the Bondholder faces the risk that the Bonds
cannot be redeemed in EUR. In addition, as the units of the Crypto-Asset can be sold at 90 percent
of their respective reference price, the transaction price achieved on the divestment can be
significantly below the current market price of the Crypto-Asset which would have a negative impact
on the Bondholders’ investment.

Risks related to the exercise of the Exercise Right: Bondholders have an Exercise Right to redeem
Bonds with the Issuer against payment of the Crypto-Asset Entitlement or against payment of EUR.
However, Bondholders may not be able to exercise their Exercise Right if they do not provide
sufficient information to the Issuer in accordance with the Terms and Conditions. Additionally, if
Bondholders exercise the EUR Exercise Right, obligations of the Issuer to remit EUR to said
Bondholder after the surrender of the relevant Bonds to the Issuer constitute unsecured obligations
of the Issuer. Only physical settlement obligations related to the exercise of the Crypto-Asset Exercise
Right (the "Secured Exercise Obligations") are secured by the Collateral. Claims of a Bondholder
for payments in EUR due to the exercise of the EUR Exercise Right will only be settled after the
relevant Bondholder has delivered the Bonds to the Issuer. During the period from delivery of the
Bonds until actual payment of EUR, the relevant Bondholder will no longer be the owner of the Bond,
nor have a secured claim against the Issuer.

Issuer’s Call: In case of occurrence of an Issuer’s Call Event (as further specified in the Terms and
Conditions), the Issuer may (but is not required to) at any time, in its sole and absolute discretion,
elect to terminate and redeem all but not some of the Bonds at their call redemption price, which is
(i) an amount equal to the Crypto-Asset Entitlement; or (ii) if a Bondholder is prevented from
receiving units of the Crypto-Asset for legal or regulatory reasons, the proceeds of the Crypto-Asset
Divestment Procedure (the "Crypto-Asset Sale Proceeds") divided by the number of outstanding
Bonds as of the date of the exercise of the Issuer’s Call, minus any reasonable third-party fee related
to redemption of the Bonds, (the "Call Redemption Price"). In exercising such discretion, the Issuer
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is not required to have any regard to the interests of the Bondholders, and Bondholders may receive
less, or substantially less, than their initial investment. The Call Redemption Price of the Bonds
redeemed in EUR can be less or substantially less than the equivalent Crypto-Asset price, as the
Issuer will try to sell the Crypto-Asset using the Crypto-Asset Divestment Procedure, and all risks
related to the divestment of the Crypto-Asset as described above apply. Additionally, should the
Issuer fail to realize the Crypto-Asset using the Crypto-Asset Divestment Procedure, it is entitled to
use any other reasonable procedure to sell the Crypto-Asset holdings, and there is a risk that said
procedures would result in the sale of the Crypto-Asset at a price less or substantially less than the
minimum stipulated by the Crypto-Asset Divestment Procedure. Additionally, the exercise of the
Issuer’s Call might result in the effective disposal of the Bonds for tax purposes by some or all
Bondholders on a date earlier than planned or anticipated, which can result in less beneficial tax
treatment of the investment in the Bonds for said Bondholders than otherwise would be available
should the investment be maintained for a longer period of time.

Risks related to the Collateral

Collateral granted to secure the Bonds may be unenforceable or enforcement of the Collateral may
be delayed: The Issuer has undertaken to have an amount in the Crypto-Asset equal to or higher
than the Secured Obligations Amount always deposited with the Crypto Custodian and has pledged
said Deposited Crypto-Assets to the Bondholders as security for the Issuer’s obligations towards the
Bondholders. These security arrangements may not be sufficient to protect the Bondholders in the
event of the Issuer’s or the Crypto Custodian’s bankruptcy or liquidation due to various reasons.

Risks related to the underlying Crypto-Asset

Price volatility of the Crypto-Asset: The value of the Bonds is affected by the price of the underlying
Crypto-Asset. The price of the Crypto-Asset fluctuates widely and, may be subject to, inter alia,
effects resulting from (i) global or regional political, economic, media or financial events, (ii) varying
degrees of market development, (iii) a largely unregulated ecosystem, (iv) future regulatory
developments, (v) monetary and fiscal policies, forks in underlying protocols, disruptions to the
infrastructures or means by which the underlying Crypto-Asset is produced, distributed and stored,
as well as (vi) the execution of trades in the underlying Crypto-Asset at a certain price or at all.

Transaction costs: Charges apply when transferring units of the Crypto-Asset as part of the
redemption of the Bonds. Transaction costs may vary depending on network load (unpredictable for
the Issuer and Bondholders). The amount of fees required to maximise chances of a reasonably fast
confirmation of the transaction does not depend on the value of the relevant underlying Crypto-
Asset, but on how much the redeeming Bondholder is willing to pay in transaction costs and fees.
Depending on this, the units of the Crypto-Asset could be received later than expected, or, in extreme
cases, not received at all, as blockchain transactions with low associated fees are allocated less
processing power by the network.

Risks related to the admission of the securities to trading

Risks related to the admission to trading: The trading price of the Bonds could decrease if the
creditworthiness of the Issuer or associated parties worsens or is perceived to worsen irrespective of
the fact that the Bonds are secured by the actual holdings of the Crypto-Asset. The risk is that third
parties would only be willing to purchase Bonds at a substantial discount relative to the price of the
Crypto-Asset, which in turn may result in a Bondholder’s loss of the investment in the Bonds.

Taxation risks relating to the Bonds

Financial Transaction Tax: In 2013, the European Commission published a proposal
(the "Commission’s Proposal") for a Directive for a common financial transactions tax (the "FTT").
According to the Commission's Proposal, the FTT shall be implemented in certain EU Member States,
including Germany. The FTT, if imposed, may result in a negative tax treatment applied to the Bonds
which in turn may have a detrimental effect on the return on the Bondholder’s investment in the
Bonds.

1.4. KEY INFORMATION ON THE OFFER OF SECURITIES TO THE PUBLIC AND THE
ADMISSION TO TRADING ON A REGULATED MARKET

1.4.1. Under which conditions and timetable can I invest in this security?
The conditions and timetable for investing in the Bonds are set out below.

This issuance of Bonds is being issued in an aggregate amount of up to 9,000,000,000 Bonds secured
by the Crypto-Asset Bitcoin.

Purchase of the Bonds: In the primary market the Bonds will be publicly offered solely by the
Issuer and may initially only be purchased by Authorised Participants. The Authorised Participants
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are authorised to subsequently sell the Bonds so purchased in the secondary market either (a) on
an anonymous basis (i) via the relevant Stock Exchange (in case of Bonds admitted to trading on a
stock exchange) or (ii) over the counter or (b) directly to investors, in each case in compliance with
the applicable selling restrictions.

In connection with the offer, Flow Traders B.V. and Jane Street Financial Limited have been appointed
as Authorised Participants. The offer period is expected to commence on 13 December 2021 and will
be open until the later of (i) the date of expiry of the Base Prospectus and (ii) the expiry of the
validity of a new base prospectus immediately succeeding the Base Prospectus subject to shortening
the period. An offer to the public may be made in the countries specified under "1.1 Introduction and
warnings", subject to applicable selling restrictions.

Conditions and technical details of the Offer: The offer is not subject to any conditions or time
limits other than the time limit resulting from the validity of the Base Prospectus as specified under
"Purchase of the Bonds". There is no possibility to reduce subscriptions. No minimum or maximum
subscription amounts have been specified, however financial intermediaries (including Authorised
Participants) subsequently selling the Bonds in the secondary market can determine minimum or
maximum purchase amounts when selling in the secondary market the Bonds in their sole and
absolute discretion.

Bonds can be purchased in the secondary market with any kind of consideration accepted by the
relevant Authorised Participant, trading venue or other counterparty. However, Bonds bought directly
from the Issuer in the primary market can only be purchased with units of the Crypto-Asset or against
payment of the EUR equivalent of the Crypto-Asset Entitlement and only by Authorised Participants.
The Bonds will be delivered via book-entry through the clearing system and its account holding
banks.

Method of determination of the Issue Price: The issue price in the primary market for Authorised
Participants is equal to the Crypto-Asset Entitlement plus a subscription fee. The Crypto-Asset
Entitlement will be determined pursuant to the following formula:

CE = ICE x (1-AMF)t

Where:

"AMF" means Annual Management Fee which is 2.00 percent (subject to reduction
by the Issuer);

"CE" means Crypto-Asset Entitlement;
"ICE" means Initial Crypto-Asset Entitlement which means 0.001 BTC per Bond; and

"t" means time defined as the number of days (i.e. number of days elapsed since the
issuance date (excluding) up until and including the date on which the Crypto-Asset
Entitlement is calculated) divided by 365.

The issue price for investors who are not Authorised Participants will be determined on an ongoing
basis.

As of the issue date, the Crypto-Asset Entitlement per Bond corresponds to the ICE, i.e. Authorised
Participants purchasing Bonds from the Issuer would receive one Bond for each 0.001 BTC. In
addition, the Issuer will charge a subscription fee of up to 1.00 percent of the Crypto-Asset
Entitlement from the Authorised Participant.

As each Authorised Participant may charge a subscription fee from investors when selling the Bonds
in the secondary market at his own discretion, the purchase price for a Bond for investors who are
not Authorised Participants may be higher than the respective fiat-currency equivalent of the
respective Crypto-Asset Entitlement.

Expenses: The estimated total expenses of the issuance and/or offer are EUR 150,000.00. The
Issuer will charge a subscription fee up to 1.00 percent of the Crypto-Asset Entitlement of the Bonds
from the Authorised Participants. The Issuer has no influence on whether and to what extent the
respective Authorised Participant will charge additional fees. These fees may vary depending on the
Authorised Participant.

1.4.2. Why is this base prospectus being produced?
1.4.2.1. Reasons for the offer or for the admission to trading on a regulated market

The Issuer intends to make profits with the issuance of the Bonds. The Issuer makes profit through
charging subscription fees, certain redemption fees and the Annual Management Fee.
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1.4.2.2. Use and estimated net amounts of the proceeds

The Bonds are purchased from the Issuer with units of the Crypto-Asset. Units of the Crypto-Asset
received by the Issuer through the subscription of the Bonds will be transferred to the Crypto
Custodian Wallet and secured by a collateral agreement for the benefit of the Bondholders, the
Collateral Trustee and a bondholders' representative (if appointed). Based on the assumption that a
total of 9,000,000,000 units of Bonds are sold and based on the Bitcoin value of EUR 56,382.3 (as
of 15 November 2021), the net proceeds for each 10,000 units of Bonds are EUR 563,823.00.

1.4.2.3. Underwriting Agreement
The Issuer has not entered into an underwriting agreement.

1.4.2.4. Material conflicts of interest pertaining to the offer or the admission to
trading

The Issuer relies on its 100% shareholder, Bitpanda when operating the programme for the issuance

of bonds secured by Crypto-Assets (the "Programme") and issuing any Bonds thereunder.

Accordingly, all of the services and functions performed by Bitpanda under this Programme may
create potential conflicts of interest, as the interests of the Issuer and Bitpanda, as well as certain
natural persons acting on behalf of these entities may not align at all times and may result in
unfavourable terms for the Issuer and the Bondholders.

In connection therewith, conflicts of interest, which may be adverse to the Bondholders may, in
particular, arise from the fact that Bitpanda has been appointed as Crypto Custodian tasked with
provision of a custody solution for the safekeeping of the Collateral in favour of the Bondholders to
secure the Issuer's payment and delivery obligations to the Bondholders under the Bonds.
Accordingly, Bitpanda could be obliged, due to the contractual framework set out in the Crypto
Custodian Wallet Control Agreement, to grant to the Collateral Trustee the right to take exclusive
control of the Crypto Custodian Wallet upon an Event of Default. This could, ultimately, result in
adverse effects on the Issuer. Ultimately, Bitpanda would therefore be contractually obliged, if
necessary, to initiate measures that would potentially have an adverse effect on itself as the Issuer's
sole shareholder.
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1.1.

1.2.
1.2.1.

EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Diese = Zusammenfassung bezieht sich auf das  Offentliche Angebot von
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen"), die durch Bitcoin (der
"Kryptowert") besichert sind, in Osterreich, Danemark, Frankreich, Deutschland, Italien,
Polen, Spanien, Schweden wund den Niederlanden und die Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Borse.

Die internationale Wertpapieridentifikationsnummer ("ISIN") der Schuldverschreibungen ist
DEOOOA3GVI41.

Das Datum der Billigung des Basisprospekts ist der 18. Oktober 2021 (der
"Basisprospekt"). Die Billigung erfolgte durch die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
Deutschland, E-Mail: poststelle@bafin.de, Telefon: +49 (0)228 4108-0.

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu dem Basisprospekt zu verstehen. Anleger
sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldverschreibungen der Emittentin zu
investieren, auf den Basisprospekt als Ganzen stiitzen. Anleger kénnten einen Teil ihres
Kapitals oder ihr gesamtes Kapital verlieren, das sie in die Schuldverschreibungen der
Emittentin investiert haben. Eine zivilrechtliche Haftung trifft nur die Bitpanda Issuance
GmbH mit Sitz in ¢/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13,
10245 Berlin, Deutschland (die "Emittentin"), die diese Zusammenfassung vorgelegt hat,
jedoch nur dann, sofern die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts irrefiihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts wesentliche Informationen, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lasst.
Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen will,
muss nach den nationalen Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats des Europaischen
Wirtschaftsraums méglicherweise fiir die Ubersetzung des Basisprospekts aufkommen, bevor
das Verfahren eingeleitet werden kann.

Die LEI (Legal Entity Identifier)-Nummer der Emittentin ist 98450091EDBKOA7DA884.

Die Zulassung der Schuldverschreibung zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbérse wird beantragt durch Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, mit Sitz
in Rossmarkt 21, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, LEI-Nummer
54930079HJ1JTMKTW637.

BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin ist Bitpanda Issuance GmbH. Die LEI-
Nummer der Emittentin lautet 98450091EDBK0OA7DA884. Die Emittentin ist nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland eingetragen. Das fur die Emittentin geltende Recht ist das
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Adresse und der registrierte Sitz der Emittentin
ist c/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin,
Deutschland. Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter
der Registernummer HRB 226876 registriert. Die Webseite der Emittentin ist
https://www.bitpanda.com/crypto-trackers und die Telefonnummer lautet +49 30 837
98183.

1.2.1.1. Haupttdtigkeiten der Emittentin

Die Haupttatigkeit der Emittentin ist die Ausgabe von Schuldverschreibungen, die durch
Kryptowerte und andere digitale Vermdgenswerte besichert sind.

Mit der Ausgabe solcher Schuldverschreibungen beabsichtigt die Emittentin, die Nachfrage
von Anlegern nach handelbaren Wertpapieren, Uber die eine Investition in Kryptowerte und
andere digitale Vermogenswerten getatigt werden kann, zu bedienen. Die Emittentin
beabsichtigt, ihre Tatigkeiten durch die Ausgabe solcher Schuldverschreibungen zu
finanzieren.

1.2.1.2. Hauptanteilseigner der Emittentin

Die Emittentin ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Bitpanda GmbH
("Bitpanda").

Die Mehrheit der Anteile an Bitpanda werden von 5 Parteien gehalten: (i) Paul Klanschek halt
23,54 Prozent der Anteile; (ii) Eric Demuth halt 23,54 Prozent der Anteile; (iii) Christian

- 49 -



Trummer halt 11,77 Prozent der Anteile; (iv) HS Investment FT Limited halt 13,09 Prozent
der Anteile und (v) Valar Group halt indirekt tber Valar Fund VI LP, Valar Velocity Fund 2 LP
und Valar Fund VII LP 13,09 Prozent der Anteile.

1.2.1.3. Identitdt der Hauptgeschaftsfiihrer

Die Emittentin wird von ihrem alleinigen Geschaftsfiihrer Niels Drukarczyk geleitet.

1.2.1.4. Identitdt der Abschlusspriifer

1.2.2,

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Geschéftssitz in The Squaire, Am Flughafen,
60549 Frankfurt am Main sind die unabhdngigen Abschlusspriifer der Emittentin. KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer,
K.d.6.R, RauchstraBe 26, 10787 Berlin.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

Die Emittentin wurde am 5. Marz 2021 (das "Griindungsdatum") gegriindet. Ihre
Finanzinformationen sind in dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin vom 31. Juli 2021
(der "Abschluss").

Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards ("IFRS") erstellt. Der Abschluss wurde geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die folgenden ausgewdhlten Finanzinformationen basieren auf dem Abschluss und sind
diesem entnommen.

Gewinn- und Verlustrechnung Griindungsdatum bis 31. Juli 2021
Operativer Gewinn/Verlust EUR -20,105.25
Bilanz Ab 31. Juli 2021
Nettofinanzverbindlichkeiten EUR 24,894.75
Kapitalflussrechnung Griindungsdatum bis 31. Juli 2021
Netto-Cashflows aus der laufenden EUR -105.25
Geschaftstatigkeit

Netto-Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten EUR 12,500.00
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeiten EUR 0.00

1.2.3. Welches sind die wesentlichen Risiken spezifisch auf die Emittentin bezogen?

Die folgenden Risikofaktoren sind wesentlich fir die Fé&higkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen aus den von ihr ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfiillen.

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Unternehmenszweck: Die Emittentin ist eine
neu gegrindete Gesellschaft ohne Unternehmens- und Handelsgeschichte, die als
Zweckgesellschaft dient. Ihre Geschaftstatigkeit ist auf die Ausgabe von
Schuldverschreibungen beschrankt, die an einen einzelnen Kryptowert oder einen Korb von
Kryptowerten oder Indexkomponenten oder andere Vermdgenswerte gebunden sind.

Der begrenzte Unternehmenszweck der Emittentin erhdht das Risiko von Verlusten, die aus
einer geringeren Nachfrage nach den Schuldverschreibungen resultieren, z.B. aufgrund eines
sinkenden Marktwerts der Kryptowerte, die den von ihr begebenen Schuldverschreibungen
zugrunde liegen, erheblich, da die Emittentin nicht in der Lage sein wird, solche Verluste
durch andere Geschaftstatigkeiten auszugleichen. Wenn die Emittentin z.B. aufgrund
ungunstiger Wechselkurse zwischen der jeweiligen Fiat-Wahrung und den jeweiligen
Kryptowerten einen Fehlbetrag ausgleichen muss, kann dies zur Insolvenz oder zum Bankrott
der Emittentin fihren, wenn die Emittentin nicht ausreichend finanziert ist. Fallt der
Marktwert der Kryptowerte und damit die Nachfrage nach den Schuldverschreibungen auf
ein Niveau, das die Emittentin nicht mehr in die Lage versetzt, die Fixkosten zu decken oder
ihren vertraglichen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegeniliber den Glaubigern der
Schuldverschreibungen ("Anleihegldaubiger") gemaB den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen nachzukommen, kénnte dies dartber hinaus erhebliche nachteilige
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1.3.
1.3.1.

Auswirkungen auf die Geschafts- und Finanzlage der Emittentin haben, einschlieBlich des
Ausfallsrisikos (Insolvenz).

Risiken aufgrund der Tatsache, dass die Emittentin nicht dber eine lange und umfassende
Erfolgsbilanz verfiigt: Die Emittentin wurde am 5. Marz 2021 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Charlottenburg eingetragen. Aufgrund des kurzen Bestehens hat die Emittentin
keine lange und umfassende Erfolgsbilanz bezliglich des erfolgreichen Betriebs der hier
beschriebenen Geschéaftstatigkeit, was zu geschaftlichen Risiken fiihrt, welche zu negativen
Auswirkungen auf die geschéftliche und finanzielle Situation der Emittentin filhren kénnen.

Abhéngigkeit von Zulassungen und Dienstleistern: Die Emittentin ist abhdangig von der
Zulassung der Frankfurter Wertpapierbdrse und der Zulassigkeit unter deutschen Gesetzen
und Vorschriften, die Ausgabe und Notierung der Schuldverschreibungen fortzufiihren.
Dariber hinaus ist die Emittentin von einer Reihe von Dienstleistern und deren jeweiligen
aufsichtsrechtlichen Genehmigungen abhangig, um Schuldverschreibungen ausgeben und
Sicherheiten fiur solche Schuldverschreibungen zur Verfligung stellen zu kdnnen. Sollte die
Zusammenarbeit mit einem bestehenden Dienstleister beeintrachtigt werden und die
Emittentin nicht in der Lage sein, rechtzeitig oder lberhaupt eine geeignete Alternative zu
finden, sowie im Fall einer Anderung der Zulassungsanforderungen, der Regulierung der
Schuldverschreibungen oder der Akzeptanz der Kryptowerte als Basiswert, kénnte dies
nachteilige  Auswirkungen auf die Emittentin und die Anleihegldubiger der
Schuldverschreibungen haben.

Risiken im Zusammenhang mit Geschéfts- und internen Prozessen, IT-Systemen,
technologischem Wandel, menschlichem Versagen und Geschéftskontinuitdt: Die
Geschéftsprozesse der Emittentin sind komplex, wobei sie sich in erheblichem MaBe auf das
ordnungsgemaBe Funktionieren ihrer IT-Landschaft, einschlieBlich der IT-Landschaften ihrer
verbundenen Unternehmen sowie verschiedener Dienstleister, stitzt, um jede Serie von
Schuldverschreibungen wahrend ihres Lebenszyklus zu verwalten. Im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit muss die Emittentin auch stdndig die Auswirkungen von sich @ndernden
(Blockchain-)Technologien und kiinstlicher Intelligenz antizipieren und sich an die sich
standig weiterentwickelnde technologische Landschaft anpassen. Die Emittentin ist auch in
hohem MaBe von der Funktionsfahigkeit der Kryptowerte-Netzwerke (ber das Internet
abhangig, wodurch die Emittentin dem Risiko einer erheblichen Unterbrechung der
Internetverbindung ausgesetzt ist. Jeder Ausfall der IT-Infrastruktur der Emittentin, jede
Unterbrechung der Internetverbindung oder die Unfdhigkeit, sich an die technologische
Entwicklung anzupassen, kann die Geschaftstatigkeit der Emittentin ernsthaft stéren und
kdnnte zu unerwarteten Reputationsverlusten oder —schaden flihren und die Anleihegldaubiger
kénnten mit ihrer Anlage Verluste erleiden.

BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE
Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um auf den Inhaber Ilautende
Schuldverschreibungen nach deutschem Recht, die durch Bitcoin besichert sind. Die
Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, haben keinen festgelegten Falligkeitstag und
werden nicht verzinst. Jede Schuldverschreibung verbrieft das Recht des Anleiheglaubigers,
von der Emittentin (a) die Lieferung von Bitcoin, entsprechend dem Anspruch des
Anleiheglaubigers, zu einem beliebigen Geschaftstag, gegeniber der Emittentin in Bezug auf
jede Schuldverschreibung, ausgedriickt als Anzahl der Einheiten des Kryptowerts pro
Schuldverschreibung und berechnet von der Emittentin nach eigenem Ermessen gemaB der
nachstehenden Formel ("2.4.1 Feststellungsmethode des Ausgabepreises") (der
"Kryptowertanspruch") oder (b) die Zahlung von Euro ("EUR") zu verlangen, wobei der
Betrag geman den maBgeblichen Bestimmungen der Bedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen") festgelegt wird, wenn ein
Anleiheglaubiger aus rechtlichen oder regulatorischen Griinden keine Einheiten des zugrunde
liegenden Kryptowerts erhalten kann. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
begriinden unmittelbare, nicht nachrangige und besicherte Verpflichtungen der Emittentin,
die (i) untereinander, (ii) mit den Gesicherten Austbungsverpflichtungen (wie unten
definiert) ("1.3.3 Risiken im Zusammenhang mit der Auslibung des Auslbungsrechts") und
(iii) mit jeder Verpflichtung der Emittentin, die Schuldverschreibungen auf ein Unternehmen
zu Ubertragen, das von der Emittentin als autorisierter Teilnehmer (der "Autorisierte
Teilnehmer") fir die Zeichnung oder den Kauf von Schuldverschreibungen im Primarmarkt
benannt wurde und der Autorisierte Teilnehmer zumindest den Kryptowertanspruch pro
Schuldverschreibung, die gezeichnet oder erworben wird, auf das Krypto-Verwahrstellen-
Wallet, welches von Bitpanda GmbH betrieben wird (die "Krypto-Verwahrstelle" und, ein
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solches Wallet, das "Krypto-Verwahrstellen-Wallet" und, solche Verpflichtungen, die
"Gesicherten Abwicklungsverpflichtungen") libertragen hat.

Die folgenden Rechte sind mit den Schuldverschreibungen verbunden:

Sicherheit: Verpfandung der gegenwartigen und zukiinftigen Rechte, Titel, Zinsen und der
Vorteile durch die Emittentin zugunsten der Anleihegldubiger in, an und unter dem Krypto-
Verwahrstellen-Wallet und den Einheiten des Kryptowerts, die zu einem bestimmten
Zeitpunkt in dem Krypto-Verwahrstellen-Wallet bei der Krypto-Verwahrstelle gehalten
werden (die "Hinterlegten Kryptowerte") und Verpfandung durch die Emittentin tber das
Emissionskonto und etwaiger im Besitz der Emittentin befindlichen Schuldverschreibungen
zugunsten der Anleiheglaubiger (die "Sicherheit"). Einzelheiten zu den Konten und den
Bedingungen der jeweiligen Verpfandungen werden in den jeweiligen Dokumenten
festgelegt, die nach ihrer Veroffentlichung wahrend der Ublichen Geschaftszeiten (d.h.
zwischen 9:00 (MEZ) und 17:00 Uhr (MEZ)) in der bezeichneten Geschdftsstelle der
jeweiligen Emissions- und Zahlstelle eingesehen werden kénnen und auf der Website der
Emittentin (https://www.bitpanda.com/crypto-trackers) verfligbar sind.

Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt bestimmter Ereignisse (jeweils ein
"Emittentinnen-Kiindigungsereignis") ist die Emittentin jederzeit berechtigt (jedoch
nicht verpflichtet), die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist gegenliber den
Anleihegldaubigern von mindestens 30 (dreiBig) Geschéftstagen, die am festgelegten
Kiandigungsrickzahlungstag zum jeweiligen Kindigungsrickzahlungspreis (wie unten
definiert) zuriickzuzahlen (die "Kiindigung durch die Emittentin"). Ein solches
Emittentinnen-Kindigungsereignis umfasst unter anderem das Inkrafttreten neuer Gesetze
oder Verordnungen, durch die ein Erwerb von Lizenzen fiir die Emittentin erforderlich wird,
damit sie ihre Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen erfiillen kann, Anderungen
in der steuerlichen Behandlung des Kryptowerts, oder den Fall, dass die Emittentin von einem
zustandigen Gericht angewiesen oder anderweitig gesetzlich verpflichtet wird, die Kiindigung
der Emittentin auszuliben. Die Auslibung der Kiindigung der Emittentin fuhrt flr die
Anleiheglaubiger zwangslaufig zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Ausiibungsrecht der Anleihegldubiger: Die Schuldverschreibungen haben keinen
festgelegten Falligkeitstag. Jeder Anleiheglaubiger kann seine Schuldverschreibungen jedoch
gegen Zahlung des Kryptowertanspruchs (das "Kryptowert-Ausiibungsrecht") oder gegen
Zahlung von EUR zuriickzahlen, sofern ein Anleihegldubiger aufgrund rechtlicher oder
regulatorischer Grinde keine Einheiten des Kryptowerts empfangen kann (das "EUR-
Ausiibungsrecht" und, zusammen mit dem Kryptowert-Ausiibungsrecht, das
"Ausiibungsrecht"). Werden Schuldverschreibungen nach Ausibung des EUR-
Ausltbungsrechts in EUR zurlickgezahlt, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Verkaufserlds des Kryptowertanspruchs im Rahmen des Kryptowert-VerauBerungsverfahrens
(wie unten definiert) ("1.3.3. VerduBerungsverfahren"), sofern ein solches Verfahren zu einer
erfolgreichen VerauBerung fihrt.

Um sein Auslbungsrecht auszuliben, muss der Anleiheglaubiger (i) eine ordnungsgemaB
ausgeflllte Austiibungserklarung einreichen, (ii) eine Rickzahlungsgebihr in H6he von EUR
2.500,00 (vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen) (die "Riickzahlungsgebiihr") und (iii) die
Schuldverschreibungen, in Bezug auf die das Auslibungsrecht ausgelibt wird, unentgeltlich
auf das Emissionskonto Ubertragen. Falls ein Anleiheglaubiger sein Ausubungsrecht
gegenliber der Emittentin oder gegenliber einem Autorisierten Teilnehmer ausibt, wird eine
Austibungsgebuhr zusatzlich zur Rickzahlungsgebihr (falls anwendbar), in Hohe von 1,00
Prozent des Kryptowertanspruchs fiir jede Schuldverschreibung, in Bezug auf die das
Auslibungsrecht ausgetibt wird, erhoben (die "Ausiibungsgebiihr").

Solche Gebilhren fallen nicht an, wenn der Anleihegldubiger seine Schuldverschreibungen
Uber eine Borse oder einer anderen Handelsplattform veraufBert.

Riickzahlung bei einem verzugsbegriindenden Ereignis ("Event of Default"): Die
Schuldverschreibungen gewdhren jedem Anleiheglaubiger fir den Fall eines
auBerordentlichen Kindigungsgrundes (Event of Default) das Recht, die sofortige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum Kryptowertanspruch zu verlangen.

Teilung: Wenn der Kryptowert in zwei oder mehrere Kryptowerte geteilt wird (die
"Teilung"), wird jede Schuldverschreibung einen Anspruch auf eine Ansammlung von post-
Teilungs-Kryptowerten darstellen, der dem Kryptowertanspruch entspricht, den jede
Schuldverschreibung vor der Teilung hatte wund die Emittentin kann die
Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen in eine oder mehrere einzelne
Schuldverschreibungen teilen.

Beschliisse der Anleiheglédubiger: In Ubereinstimmung mit dem
Schuldverschreibungsgesetz von 2009 sehen die Emissionsbedingungen vor, dass die
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1.3.2.

1.3.3.

Anleihegldubiger durch Mehrheitsbeschluss (mit Zustimmung der Emittentin) Anderungen
der Emissionsbedingungen zustimmen und gewisse sonstige MaBnahmen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen beschlieBen kdnnen. Beschliisse der Anleihegldubiger kénnen nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung gefasst werden und sind fir alle Anleiheglaubiger
verbindlich. Beschliisse der Anleihegldubiger, durch welche der wesentliche Inhalt der
Emissionsbedingungen gedndert wird, bedirfen einer Mehrheit von mindestens 75 Prozent
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Sonstige Beschlliisse bedlrfen der
einfachen Mehrheit der teilnehmenden Stimmrechte.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin hat die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten
Markt der Frankfurter BoOrse beantragt. Ferner kann die Emittentin beschlieBen, die
Schuldverschreibungen an anderen oder weiteren regulierten Markten zu notieren und/oder
den Handel der Schuldverschreibungen an multilateralen Handelssystemen, organisierten
Handelssystemen oder durch systematische Internalisierer im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente zu regeln.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die folgenden zentralen Risiken kénnen zu erheblichen Verlusten bei Anleihegldubigern
fiihren. Jeder Anleihegldubiger muss die méglichen Verluste im Falle einer VerduBerung
seiner Schuldverschreibungen oder bei Kapitalriickzahlungen tragen:

Risiken im Zusammenhang mit der Art der Schuldverschreibungen und den
Emissionsbedingungen

VerduBerungsverfahren: Sofern ein Anleiheglaubiger sein EUR-Ausiibungsrecht ausuibt, wird
die Emittentin die gesamte Anzahl der zu verdauBernden Einheiten des Kryptowerts (durch
die Emittentin selbst oder eine von der Emittentin beauftragte Stelle) zu ihrem jeweils
aktuellen Marktwert, jedoch keinesfalls zu weniger als 90 Prozent ihres jeweiligen
Referenzpreises auf der von Bitpanda betriebenen Handelsplattform auf der Website
https://www.bitpanda.com zum Verkauf anbieten, um EUR zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu erhalten (das "Kryptowert-VerauBerungsverfahren").
Scheitert ein solches Verfahren, besteht fir den Anleiheglaubiger das Risiko, dass die
Schuldverschreibungen nicht in EUR zurlckgezahlt werden kénnen. Da die Einheiten des
Kryptowerts zu 90 Prozent ihres jeweiligen Referenzpreises verauBert werden kdnnen, kann
der bei der VerdauBerung erzielte Transaktionspreis unter dem aktuellen Marktpreis des
Kryptowerts liegen, was sich negativ auf die Anlage der Anleiheglaubiger auswirken wirde.

Risiken im Zusammenhang mit der Auslibung des Auslibungsrechts: Anleiheglaubiger der
Schuldverschreibungen haben ein Ausiibungsrecht, welches es ihnen erlaubt, der Emittentin
die Schuldverschreibungen gegen Zahlung des Kryptowertanspruchs oder gegen Zahlung von
EUR zuriickzuzahlen. Jedoch sind die Anleiheglaubiger mdglicherweise nicht dazu in der Lage,
ihr Ausibungsrecht auszuliben, wenn sie der Emittentin nicht genligend Informationen
gemaB den Emissionsbedingungen zur Verfligung stellen. Wenn Anleiheglaubiger das EUR-
Austibungsrecht ausliben, stellen die Verpflichtungen der Emittentin, EUR an diesen
Anleiheglaubiger nach der Rilckgabe der betreffenden Schuldverschreibungen an die
Emittentin zu Uberweisen, unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar. Nur physische
Abwicklungsverpflichtungen, die im Zusammenhang mit der Ausibung der Kryptowert-
Auslbungsrecht stehen (das "Kryptowert-Ausiibungsrecht"), sind durch die Sicherheit
besichert. Anspriiche eines Anleihegldubigers auf Zahlungen in EUR aufgrund der Austbung
des EUR-Auslibungsrechts werden erst erfillt, wenn der jeweilige Anleiheglaubiger die
Schuldverschreibungen an die Emittentin geliefert hat. Wahrend des Zeitraums von der
Lieferung der Schuldverschreibungen bis zur tatsachlichen Zahlung von EUR ist der jeweilige
Anleiheglaubiger nicht mehr Eigentimer der Schuldverschreibungen und hat auch keinen
besicherten Anspruch gegen die Emittentin.

Kindigung durch die Emittentin: Im Falle des Eintritts eines Emittentinnen-
Kindigungsereignisses, wie in den Emissionsbedingungen naher beschrieben, kann die
Emittentin jederzeit nach eigenem und absolutem Ermessen beschlieBen (sie ist jedoch nicht
dazu verpflichtet), alle Schuldverschreibungen, jedoch nicht einen Teil davon, zu ihrem
Kindigungsrickzahlungspreis zu kindigen und zuriickzuzahlen, der (i) dem
Kryptowertanspruch; oder (ii) falls es dem Anleiheglaubiger aus rechtlichen Griinden
untersagt ist, Einheiten des Kryptowerts zu erhalten, dem Erlés aus dem Kryptowert-
VerauBerungsverfahren (der "Kryptowert-Verkaufserlos"), dividiert durch die Anzahl der
ausstehenden Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Austibung der Kiindigung durch die
Emittentin, abzliglich samtlicher angemessener Geblihren Dritter aufgrund der Riickzahlung
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der Schuldverschreibungen (der "Kiindigungsriickzahlungspreis") entspricht. Bei der
Auslibung dieses Ermessens ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Interessen der
Anleiheglaubiger zu beriucksichtigen, und die Anleihegléaubiger kdénnen weniger oder
wesentlich weniger als ihre urspringliche Investition erhalten. Der in EUR gezahlte
Kindigungsriickzahlungspreis der Schuldverschreibungen kann niedriger oder wesentlich
niedriger sein als der entsprechende Kryptowert-Preis, da die Emittentin versuchen wird, den
Kryptowert im Rahmen des Kryptowert-VerdauBerungsverfahrens zu verkaufen, und alle mit
der Versteigerung des Kryptowerts verbundenen, vorstehend beschriebenen Risiken gelten.
Sollte die Emittentin den Kryptowert nicht im Rahmen des Kryptowert-
VerduBerungsverfahrens realisieren, ist sie dariber hinaus berechtigt, jedes andere
angemessene Verfahren zum Verkauf des Kryptowerts anzuwenden, und es besteht das
Risiko, dass ein solches Verfahren zum Verkauf des Kryptowerts zu einem Preis fihren wiirde,
der niedriger oder wesentlich niedriger ist als das durch das Kryptowert-
VerauBerungsverfahrens festgelegte Minimum. Dariber hinaus kdénnte die Ausliibung der
Kindigung der Emittentin zu einer VerauBerung der Schuldverschreibungen aus steuerlichen
Grinden durch einige oder alle Anleiheglaubiger zu einem fritheren Zeitpunkt als geplant
oder erwartet filhren, was zu einer nachteiligen steuerlichen Behandlung der Investition in
die Schuldverschreibungen fiir diese Anleiheglaubiger fuhren kann, als dies anderweitig
moglich ware, wenn die Anlage fir einen ldngeren Zeitraum aufrechterhalten wirde.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheit

Die zur Besicherung der Schuldverschreibungen gewdédhrten Sicherheiten kénnen nicht
vollstreckt werden oder die Vollstreckung der Sicherheiten kann sich verzégern: Die
Emittentin hat sich verpflichtet, einen Betrag des Kryptowerts, der mindestens dem Betrag
Besicherter Verpflichtungen entspricht, bei der Krypto-Verwahrstelle zu hinterlegen und hat
die Hinterlegten Kryptowerte als Sicherheit fir die Verpflichtungen der Emittentin gegentber
den Anleihegldubigern zu verpfanden. Diese Sicherungsvereinbarungen reichen aus
verschiedenen Griinden mdéglicherweise nicht aus, um die Anleihegldubiger im Falle des
Bankrotts oder der Liquidation der Emittentin oder der Krypto-Verwahrstelle zu schitzen.

Risiken im Zusammenhang mit dem zugrunde liegende Kryptowert

Preisvolatilitét (Preisschwankungen) des Kryptowerts: Der Wert der Schuldverschreibungen
wird durch den Preis des zugrunde liegenden Kryptowerts beeinflusst. Der Preis des
Kryptowerts schwankt stark und kann unter anderem Auswirkungen unterliegen, die sich aus
(i) globalen oder regionalen politischen, wirtschaftlichen, medialen oder finanziellen
Ereignissen, (ii) unterschiedlichen Graden der Marktentwicklung, (iii) einem weitgehend
unregulierten Okosystem, (iv) zukiinftigen regulatorischen Entwicklungen, (v) geld- und
fiskalpolitischen Einflissen, Teilungen (,,fork™) in zugrunde liegenden Protokollen, Stérungen
der Infrastrukturen oder Mittel, mit denen der zugrunde liegende Kryptowert hergestellt,
verteilt und gespeichert wird, ergeben, sowie aus (vi) der Ausfihrung von Geschaften mit
dem zugrunde liegenden Kryptowert zu einem bestimmten Preis oder lberhaupt.

Transaktionskosten: Bei der Ubertragung von Einheiten des Kryptowerts im Rahmen der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen fallen Gebihren an. Die Transaktionskosten kénnen
je nach Netzwerklast variieren (unvorhersehbar fir die Emittentin und die Anleiheglaubiger).
Die H6he der Gebuhren, die erforderlich sind, um die Chancen auf eine einigermafBen schnelle
Bestatigung der Transaktion zu maximieren, hangt nicht vom Wert des jeweiligen
zugrundeliegenden Kryptowerts ab, sondern davon, wie viel der zuriickzahlende
Anleiheglaubiger bereit ist, an Transaktionskosten und Gebuhren flir die Abwicklung der
Rickzahlung zu zahlen. Abhangig davon kénnten die Einheiten des Kryptowerts spater als
erwartet erhalten werden, oder in Extremféallen, gar nicht erhalten werden, da Blockchain-
Transaktionen mit niedrigen Gebihren vom Netzwerk eine geringere Rechenleistung zur
Verfiigung gestellt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Risiken im Zusammenhang mit der Zulassung zum Handel: Der Handelspreis der
Schuldverschreibungen kénnte sinken sobald sich die Bonitat der Emittentin oder mit der
Emittentin verwandten Parteien verschlechtert oder den Anschein hat sich zu verschlechtern,
unabhangig von der Tatsache, dass die Schuldverschreibungen durch das gegenwartige
Halten des Kryptowerts besichert sind. Es besteht das Risiko, dass Dritte nur mit einem
wesentlichen Preisabschlag im Verhaltnis zum Preis flir den Kryptowert bereit sind, die
Schuldverschreibungen zu kaufen. Dies kann wiederum zu einem Verlust fir die
Anleiheglaubiger fihren.
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1.4.

1.4.1.

Steuerrisiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Finanztransaktionssteuer: Im Jahr 2013 veréffentlichte die Europadische Kommission einen
Vorschlag (der "Vorschlag der Kommission") flir eine Richtlinie bezlglich einer
gemeinsamen Finanztransaktionssteuer (Financial Transaction Tax). GemaB dem Vorschlag
der Kommission soll die Finanztransaktionssteuer in bestimmten EU-Mitgliedstaaten,
darunter auch in Deutschland, umgesetzt werden. Die Finanztransaktionssteuer kann, falls
sie erhoben wird, zu einer mdglichen nachteiligen Steuerbehandlung der
Schuldverschreibungen fiihren, was sich wiederum nachteilig auf die Rendite der Anlage des
Anleihegldubigers in die Schuldverschreibungen auswirken kann.

BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN
UND/ ODER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM REGULIERTEN MARKT

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier
investieren?

Die Bedingungen und der Zeitplan fir die Investition in die Schuldverschreibungen werden
nachstehend aufgefiihrt.

Die Emittentin wird bis zu 9.000.000.000 Schuldverschreibungen emittieren, welche mittels
des Kryptowerts Bitcoin besichert sind.

Erwerb der Schuldverschreibungen: Im Primarmarkt werden die Schuldverschreibungen
ausschlieBlich von der Emittentin o6ffentlich angeboten und k&énnen zunachst nur durch
Autorisierte Teilnehmer erworben werden. Die Autorisierten Teilnehmer sind berechtigt, die
erworbenen Schuldverschreibungen anschlieBend im Sekunddarmarkt entweder (a) auf
anonymer Basis (i) Uber die jeweilige Bérse (im Falle von Schuldverschreibungen, die zum
Handel an einer Borse zugelassen sind) oder (ii) auBerbdrslich oder (b) direkt an Anleger zu
verkaufen, jeweils unter Beachtung der geltenden Verkaufsbeschrankungen.

Im Zusammenhang mit dem Angebot wurden Flow Traders B.V. und Jane Street Financial
Limited als Autorisierte Teilnehmer benannt. Die Angebotsfrist beginnt am 13. Dezember
2021 und ist bis zum (i) Ablauf der Giltigkeit des Basisprospekts oder (ii) dem Ablauf der
Glltigkeit eines neuen, dem Basisprospekt unmittelbar nachfolgenden Basisprospekts, je
nachdem welcher Zeitpunkt spater eintritt, gedffnet, vorbehaltlich einer Verkilirzung der Frist.
Ein offentliches Angebot erfolgt in den unter "1.1 Einleitung und Warnhinweise" genannten
Landern, vorbehaltlich der geltenden Verkaufsbeschrankungen.

Bedingungen und technische Einzelheiten des Angebots: Das Angebot ist nicht an
Bedingungen oder Fristen gebunden, mit Ausnahme der Frist, welche sich aus dem
Glltigkeitszeitraum des Basisprospekts ergibt, wie unter "Erwerb der
Schuldverschreibungen" beschrieben. Es gibt keine Mdglichkeit, die Zeichnung zu reduzieren.
Es wurden keine Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrdage festgelegt. Finanzintermediare
(einschlieBlich Autorisierte Teilnehmer), die die Schuldverschreibungen anschlieBend auf
dem Sekundarmarkt verkaufen, kdnnen jedoch beim Verkauf der Schuldverschreibungen
nach eigenem und absolutem Ermessen Mindest- oder Hochstkaufbetrage festlegen.

Die Schuldverschreibungen kénnen im Sekundarmarkt mit jeder Art von Gegenleistung
erworben werden, die von dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer, Handelsplattform
oder einer anderen Gegenpartei akzeptiert wird. Jedoch kénnen Schuldverschreibungen, die
direkt von der Emittentin im Primarmarkt gekauft werden, nur mit Einheiten des Kryptowerts
oder mit dem EUR-Gegenwert des Kryptowertanspruchs und nur durch Autorisierte
Teilnehmer erworben werden. Die Schuldverschreibungen werden via Buchung (Book-Entry)
Uber das Clearingsystem und seine kontoflihrenden Banken geliefert.

Feststellungsmethode des Ausgabepreises: Der Ausgabepreis im Primarmarkt fur
Autorisierte  Teilnehmer  entspricht dem  Kryptowertanspruch  zuzliglich  einer
Zeichnungsgebuhr. Der Kryptowertanspruch wird nach der folgenden Formel ermittelt:

CE = ICE x (1-AMF)t
Wobei:

"AMF" die Jahrliche Verwaltungsgebihr von 2,00 Prozent (vorbehaltlich einer
Reduzierung durch die Emittentin) bezeichnet;

"CE" den Kryptowertanspruch bezeichnet;

"ICE" den Anfanglichen Kryptowertanspruch, d.h. 0,001 BTC pro
Schuldverschreibung bezeichnet; und
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"t" die Zeit, definiert als die Anzahl der Tage (d.h. die Anzahl der Tage, die seit dem
Emissionstag (ausschlieBlich) bis einschlieBlich des Tages, an dem der
Kryptowertanspruch berechnet wird, verstrichen sind), geteilt durch 365, bezeichnet.

Der Ausgabepreis flir Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer sind, wird fortlaufend
festgelegt.

Ab dem Ausgabetag entspricht der Kryptowertanspruch pro Schuldverschreibung dem
Anfanglichen Kryptowertanspuch, d.h. Autorisierte Teilnehmer, die Schuldverschreibungen
von der Emittentin erwerben, wirden pro 0,001 BTC eine Schuldverschreibung erhalten.
Zusatzlich erhebt die Emittentin von den Autorisierten Teilnehmern eine Zeichnungsgebihr
von bis zu 1,00 Prozent des Kryptowertanspruchs.

Da jedoch jeder Autorisierte Teilnehmer nach eigenem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von
dem Anleger, an den er die Schuldverschreibungen verkauft, verlangen kann, kann der
Kaufpreis fiir eine Schuldverschreibung fiir Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer sind,
héher sein als die jeweilige Fiat-Wahrung des jeweiligen Kryptowertanspruchs.

Kosten: Die geschatzten Gesamtkosten der Emission und/oder des Angebots belaufen sich
auf EUR 150.000,00. Die Emittentin erhebt von den Autorisierten Teilnehmern eine
Zeichnungsgebihr von bis zu 1,00 Prozent des Kryptowertanspruchs der
Schuldverschreibungen. Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, ob und in welchem
Umfang der jeweilige Autorisierte Teilnehmer zusatzliche Geblihren erhebt. Diese Gebihren
kénnen je nach Autorisiertem Teilnehmer variieren.

1.4.2. Weshalb wird dieser Basisprospekt erstellt?

1.4.2.1. Griinde fiir das Angebot bzw. fiir die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt

Die Emittentin beabsichtigt, mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen Gewinne zu
erzielen. Die Emittentin erzielt Gewinne durch die Erhebung von Zeichnungsgebihren,
bestimmter Gebuhren fir die Riickzahlung und der Jahrlichen Verwaltungsgebihr.

1.4.2.2. Zweckbestimmung der Erlése und geschédtzten Nettoerlose

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin mit Einheiten des Kryptowerts
gekauft. Einheiten des Kryptowerts, welche die Emittentin durch die Zeichnung der
Schuldverschreibungen erhalt, werden auf das Krypto-Verwahrstellen-Wallet Gbertragen und
mittels Sicherungsvereinbarung zugunsten der Anleiheglaubiger, des
Sicherheitentreuhdnders sowie eines gemeinsamen Glaubigervertreters (sofern einer
benannt wird) besichert. Basierend auf der Annahme, dass insgesamt 9.000.000.000
Einheiten von Schuldverschreibungen verkauft werden und basierend auf dem Bitcoin Wert
von EUR 56.382,3 (zum 15. November 2021) betragen die Nettoerlése fir jede 10.000
Einheiten von Schuldverschreibungen EUR 563.823,00.

1.4.2.3. Ubernahmevertrag
Die Emittentin hat keinen Ubernahmevertrag abgeschlossen.

1.4.2.4. Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die
Zulassung zum Handel

Die Emittentin verldsst sich bei der Durchfihrung des Programms zur Emission von durch
Kryptowerte besicherten Schuldverschreibungen (das "Programm") und der Emission von
sonstigen Schuldverschreibungen im Rahmen des Programms auf ihren 100%igen
Anteilseigner Bitpanda.

Dementsprechend kénnen alle von Bitpanda im Rahmen dieses Programms erbrachten
Dienstleistungen und Funktionen zu potenziellen Interessenkonflikten flhren, da die
Interessen der Emittentin und von Bitpanda sowie bestimmter natlirlicher Personen, die im
Namen dieser Unternehmen handeln, mdéglicherweise nicht jederzeit tibereinstimmen und zu
ungunstigen Bedingungen fir die Emittentin und die Anleiheglaubiger fihren kénnen.

Interessenkonflikte zum Nachteil der Anleiheglaubiger kdénnen sich in diesem
Zusammenhang insbesondere daraus ergeben, dass Bitpanda als Krypto-Verwahrstelle mit
der Verwahrung der Sicherheiten zugunsten der Anleiheglaubiger beauftragt wurde, um die
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der Emittentin gegenliiber den Anleiheglaubigern aus
den Schuldverschreibungen zu sichern. Dementsprechend kdnnte Bitpanda aufgrund des
vertraglichen Rahmens des Krypto-Verwahrstellen-Wallet-Kontrollvertrags verpflichtet sein,
dem Sicherheitentreuhander das Recht einzuraumen, im Falle eines Kiindigungsgrundes die
alleinige Kontrolle Uber das Krypto-Verwahrstellen-Wallet zu tUbernehmen. Dies kdnnte
letztlich zu nachteiligen Auswirkungen fir die Emittentin fihren. Letztlich ware Bitpanda
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daher vertraglich verpflichtet, gegebenenfalls MaBnahmen zu ergreifen, die sich flr sie als
alleinige Gesellschafterin der Emittentin nachteilig auswirken kénnten.
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RESUME SPECIFIQUE A UNE EMISSION

1.1. INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

Le présent résumé concerne I’émission de titres (les « Titres ») garantis par Bitcoin (le « Crypto-
Actif ») en Allemagne, en Autriche, en Italie, au Danemark, aux Pays-Bas, en Espagne, en Suéde,
en France et en Pologne et I'admission des Titres a la négociation sur le marché réglementé
(regulierter Markt) de la Bourse de Francfort.

Le numéro international d'identification des Titres (« ISIN ») est DEOOOA3GVJ41,

La date d'approbation du prospectus de base est le 18 octobre 2021 (le « Prospectus de Base »)
qui a été approuvé par la Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (« BaFin »), située Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Allemagne, email : poststelle@bafin.de, numéro de
téléphone : +49 (0)228 4108-0.

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus de Base. Toute décision
d'investir dans les Titres de I'Emetteur doit étre fondée sur un examen du Prospectus de Base dans
son ensemble par l'investisseur. Les investisseurs peuvent perdre tout ou partie de leur
investissement dans les Titres de I'Emetteur.

Bitpanda Issuance GmbH dont le siege social est situé au WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH,
Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin, Germany (I’ « Emetteur ») dépositaire de ce résumé, ne
supportera une responsabilité civile en raison de ce résumé, y compris ses traductions, que pour
autant que le contenu du résumé soit trompeur, inexact ou incohérent lu en combinaison avec les
autres parties du prospectus, ou s’il ne fournit pas, lu en combinaison avec les autres parties du
prospectus, les informations clés permettant d’aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir
dans ces titres.

Si une action concernant l'information contenue dans le prospectus est intentée devant un tribunal,
I'investisseur plaignant peut, selon la législation nationale des Etats Membres de I'Espace Economique
Européen, avoir a supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure
judiciaire.

L'Identifiant d’Entité Juridique (« IEJ ») de I'Emetteur est 98450091EDBK0OA7DA884.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, dont le siége social est situé sis Rossmarkt 21, 60311
Frankfurt am Main, Allemagne, Identifiant d’Entité Juridique (IEJ) 54930079HJ1JTMKTW637, a
demandé I'admission des Titres a la négociation sur le marché réglementé de la Bourse de Francfort.

1.2 INFORMATIONS CLES CONCERNANT L'EMETTEUR

1.2.1 Qui est I’'Emetteur qui sollicite 'admission a la négociation des Titres ?

Le nom légal et commercial de I’Emetteur est Bitpanda Issuance GmbH. L'IE] de I'Emetteur est
98450091EDBKOA7DAS884. L'Emetteur est constitué et opére selon les lois applicables en Allemagne
et son siege social est situé au WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13,
10245 Berlin, Allemagne. Le nom de I'Emetteur est inscrit au registre du commerce du tribunal
(Amtsgericht) de Charlottenburg (Amtsgericht Charlottenburg) sous le numéro d'enregistrement HRB
226876. Le site internet de I'Emetteur est https://www.bitpanda.com/crypto-trackers et son numéro
de téléphone est +49 30 837 98183.

1.2.1.1 Activités principales de I'Emetteur

L'activité principale de I'Emetteur est I,'émission de titres garantis par des crypto-actifs et autres
actifs numériques. Par ces émissions, I'Emetteur souhaite satisfaire la demande d’investisseurs pour
ces titres négociables a travers lesquels un investissement dans des crypto-actifs et autres actifs
numeériques peut étre effectué. L'Emetteur prévoit de financer ses activités par ces émissions de
titres.

1.2.1.2 Actionnaires principaux

L’Emetteur est entiérement et directement détenu par Bitpanda GmbH (« Bitpanda »).

La majorité des actions de Bitpanda sont détenues par 5 actionnaires : (i) Paul Klanschek détient
23,54% des actions ; (ii) Eric Demuth détient 23,54% des actions ; (iii) Christian Trummer détient
11,77% des actions ; (iv) HS Investment FT Limited détient 13,09% des actions et (v) Valar Group
détient indirectement, via de Valar Fund VI LP, Valar Velocity Fund 2 LP et Valar Fund VII LP, 13,09%
des actions.

1.2.1.3 Dirigeants clés

L’Emetteur est dirigé par un unique directeur général Niels Drukarczyk.

1.2.1.4 Commissaires aux comptes statutaires
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KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, dont le siege social est situé Squaire, Am Flughafen,
60549 Frankfurt am Main, sont les commissaires aux comptes de |'Emetteur. KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft est membre de la Chambre Allemande des Commmissaires aux
Comptes (Wirtschaftspriferkammer, K.d.6.R.), RauchstraBe 26, 10787 Berlin.

1.2.2 Quelles sont les informations financiéres clés concernant I'Emetteur ?

L'Emetteur a été constitué le 5 mars 2021 (la « Date d’Immatriculation »). Les informations
financieres relatives a I'Emetteur sont incluses dans les états financiers intérimaires audités de
I'Emetteur datés du 31 juillet 2021 (les « Etats Financiers »).

Les Etats Financiers ont été préparés conformément aux Normes Internationales d'Information
Financiére (International Financial Reporting Standards) (« IFRS »). Les Etats Financiers ont été
audités et un rapport d'audit sans réserve a été émis.

Les informations financiéres sélectionnées suivantes sont basées et extraites des Etats Financiers.

Compte de résultat consolidé Date d’Immatriculation - 31 Juillet 2021
| Résultat d’exploitation (20.105,25) euros

Bilan 31 Juillet 2021
| Dette financiére nette 24.894,75 euros

Etat des flux de trésorerie Date d'Immatriculation - 31 Juillet 2021

Flux de trésorerie nets provenant des activités | (105,25) euros
d’exploitation
Flux de trésorerie nets provenant des activités | 12.500,00 euros
de financement
Flux de trésorerie nets provenant des activités | 0,00 euro
d’investissement

1.2.3 Quels sont les risques spécifiques a I'Emetteur ?

Les principaux facteurs de risque suivants concernent la capacité de I'Emetteur & remplir ses
obligations au titre des Titres émis.

Risques liés & I'objet social limité : L'Emetteur est une société nouvellement constituée, sans
antécédent d'exploitation et d’activité, servant de véhicule ad hoc. Son activité est limitée a I'émission
de titres liées a un Crypto-Actif ou a un panier de crypto-actifs ou de composants d'indices ou d'autres
actifs.

L'objet social limité de I'Emetteur augmente significativement son exposition aux pertes résultant
d'une baisse de la demande pour les titres qu’il émet, par exemple en raison de la baisse de la valeur
de marché des Crypto-Actifs sous-jacents aux titres qu'il émet, I'Emetteur pourrait ne pas étre en
mesure de compenser ces pertes en poursuivant d'autres activités commerciales. Par exemple, en
raison de taux de change défavorables entre la monnaie fiduciaire et les Crypto-Actifs
correspondants, I'Emetteur devra compenser tout manque a gagner et cela pourrait entrainer
I'insolvabilité ou la faillite de I'Emetteur si celui-ci n'a pas suffisamment de ressources financieres.
De plus, si la valeur de marché des Crypto-Actifs baisse et qu’en conséquence, la demande de Titres
chute a un niveau qui ne permet plus a I'Emetteur de récupérer les co(ts fixes ou de respecter ses
obligations contractuelles de paiement et de livraison aux porteurs de Titres (les « Porteurs de
Titres ») conformément aux modalités des Titres, cela pourrait avoir un effet négatif important sur
I'activité et la situation financiere de I'Emetteur, y compris entrainer un risque de défaut
(insolvabilité).

Risques liés & I'absence d’un historique significatif d'exploitation de I'Emetteur: L'Emetteur a été
inscrit au registre du commerce du tribunal (Amtsgericht) de Charlottenburg, en Allemagne, le 5
mars 2021. En raison de cette courte période d'existence, I'Emetteur ne dispose pas d'un historique
significatif d'exploitation réussie sur I'activité commerciale décrite dans le présent document, ce qui
est de nature a générer un risque commercial pouvant avoir un impact négatif sur I'activité et la
situation financiére de I'Emetteur.

Dépendance a I'égard des autorisations administratives et des prestataires de services externes.
L'Emetteur dépend de I'autorisation de la Bourse de Francfort et des lois et reglements applicables
en Allemagne pour continuer a émettre et a coter les Titres. De plus, I'Emetteur dépend d'un certain
nombre de prestataires de services externes, et de leur capacité, en vertu des obligations Iégislatives
et reglementaires qui leur sont applicables, a émettre des Titres et fournir des garanties pour ces
Titres. Si la coopération avec un prestataire de services existant était affectée de maniere négative
et que I'Emetteur ne parvenait pas a trouver une alternative appropriée en temps voulu ou ne
parvenait pas a trouver d’alternative, ou en cas de changement des exigences reglementaires
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relatives aux Titres, ou relative a I'acceptation des crypto-actifs comme actif sous-jacent, cela
pourrait avoir un impact négatif sur I'Emetteur et les Porteurs de Titres.

Exposition aux risques liés aux processus commerciaux et internes, aux systémes informatiques, aux
changements technologiques, aux erreurs humaines et a la continuité des activités : Les processus
opérationnels de I'Emetteur sont complexes et reposent en grande partie sur le bon fonctionnement
de son systéme informatique, y compris celui des sociétés affiliées de son groupe, ainsi que sur celui
de divers prestataires de services, afin de garantir la gestion de chaque série de Titres jusqu’a leur
remboursement. Dans le cadre de ses activités, I'Emetteur doit également anticiper en permanence
I'impact de I'évolution des technologies (blockchain) et de l'intelligence artificielle et doit s'adapter a
I'environnement technologique en constante évolution. L'Emetteur dépend également fortement de
la fonctionnalité des réseaux de crypto-actifs via Internet, ce qui expose I'Emetteur au risque d'une
perturbation importante de la connectivité Internet. Toute défaillance de I'infrastructure informatique
de I'Emetteur, toute perturbation de la connectivité d'Internet ou toute incapacité a s'adapter a
I"évolution technologique peut gravement perturber I'activité de I'Emetteur et pourrait entrainer une
perte ou un préjudice de réputation imprévu et les Porteurs de Titres de titres pourraient subir des
pertes sur leur investissement.

1.3 INFORMATIONS CLES CONCERNANT LES TITRES
1.3.1 Quelles sont les principales caractéristiques des Titres ?

Les Titres sont des titres au porteur régis par le droit allemand et garantis par Bitcoin. Les Titres sont
librement transférables, n'ont pas de date d'échéance fixe et ne portent pas d'intérét. Chaque Titre
représente le droit du Porteur de Titres d'exiger de I'Emetteur (a) la livraison de Bitcoin, pour un
montant égal a la créance du Porteur de Titres, au cours de tout jour ouvrable, exprimée en nombre
d'unités de Crypto-Actif par Titre, et calculé par I'Emetteur, a sa seule discrétion, conformément a la
formule ci-dessous (voir « 1.4.1. Méthode de détermination du Prix d'Emission ») (le « Droit au
Crypto-Actif ») ou (b) si un Porteur de Titres se voit refuser de recevoir des unités du Crypto-Actif
sous-jacent pour des raisons légales ou réglementaires, le paiement en euros (« Euro »), déterminé
conformément aux stipulations applicables des modalités (les « Modalités »). Les obligations liées
aux Titres constituent des obligations directes, non subordonnées et garanties de I'Emetteur, de rang
égal (i) entre elles, (ii) aux Obligations Relatives de I'Option de Remboursement Garantie (tels que
définies ci-dessous) (se référer a « 1.3.3. Risques liés a l'exercice du a I'Option de Remboursement
des Porteurs de Titres »), et (iii) toute obligation de I'Emetteur de transférer des Titres a toute entité
désignée par I'Emetteur comme participant autorisé (le « Participant Autorisé ») si ce Participant
Autorisé a transféré au moins le Droit au Crypto-Actif par Titre souscrit ou acheté a un Portefeuille
de Crypto-Conservateur exploité par Bitpanda GmbH (le « Crypto-Conservateur » et ce
portefeuille le « Portefeuille du Crypto-Conservateur » et ces obligations, les « Obligations de
Reéglement Garanties »).

Droits attachés aux Titres :

Collatéral : Nantissement par I'Emetteur, en faveur des Porteurs de Titres, de ses droits, titres,
intéréts et bénéfices, présents et futurs, sur le Portefeuille du Crypto-Conservateur et sur les unités
de Crypto-Actif détenues sur le Portefeuille du Crypto-Conservateur auprés,du Crypto-Conservateur
a tout moment (les « Crypto-Actifs Déposés ») et nantissement par I'Emetteur, sur le compte
d'émission, de tout Titre détenu par I'Emetteur en faveur des Porteurs de Titres (les
« Collatéraux »). Les détails des comptes et les modalités des nantissements respectifs seront
stipulés dans les documents relatifs aux Titres disponibles qui pourront, lorsqu'ils seront publiés, étre
consultés pendant les heures ouvrables (c'est-a-dire entre 9h00 (CET) et 17h00 (CET)) au bureau
de l'agent financier et qui seront disponibles également sur le site internet de I'Emetteur
(https://www.bitpanda.com/crypto-trackers).

Option de remboursement de I'Emetteur : Lors de la survenance de certains événements
(chacun, un « Cas d’Option de Remboursement de I'Emetteur »), |'Emetteur peut a tout moment
(sans obligation), sur préavis d’au moins 30 (trente) jours ouvrables délivré aux Porteurs de Titres,
rembourser les Titres a la date de remboursement en exergant son option de remboursement a leurs
Prix de Remboursement respectif (tel que défini ci-dessous) ('« Option de Remboursement de
I'Emetteur »). Un Cas d’Option de Remboursement de I'Emetteur comprend, entre autres, I'entrée
en vigueur de toute nouvelle loi ou réglementation qui exige que I'Emetteur obtienne une autorisation
afin de pouvoir remplir ses obligations en vertu des Titres ; tout changement dans le traitement fiscal
du Crypto-Actif ; le fait pour I'Emetteur d’étre enjoint par un tribunal compétent, ou autrement tenu
par la loi, d'organiser le remboursement des Titres émis. L'exercice de I'Option de Remboursement
de I'Emetteur conduit a un remboursement des Titres.

Option de Remboursement des Porteurs de Titres : Les Titres n'ont pas de date d'échéance
fixe. Cependant, chaque Porteur de Titres peut exercer son droit de remboursement des Titres contre
le paiement du Droit d'Exercice du Crypto-Actif (I'« Option de remboursement en Crypto-Actif »)
ou contre le paiement en Euro, si un Porteur de Titres se voit refuser de recevoir des unités de
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Crypto-Actif pour des raisons légales ou réglementaires (I’ « Option de Remboursement en
Euro ») et, ensemble avec |'Option de remboursement en Crypto-Actif, (I’ « Option de
Remboursement »). Si les Titres sont remboursés en Euro, a la suite de I'exercice de I’'Option de
Remboursement en Euro, le montant du remboursement sera égal au produit de la vente du Droit
au Crypto-Actif selon la Procédure de Cession de Crypto-Actif (telle que définie ci-dessous) (« 1.3.3.
Processus de Cession »), si cette procédure aboutit a une cession réussie.

Afin d'exercer I'Option de Remboursement, le Porteur de Titres doit (i) soumettre un avis d'exercice
diment complété, (ii) payer une commission de remboursement d'un montant de 2 500 Euro(s)
(soumise a certaines exemptions) (la « Commission de Remboursement ») et (iii) transférer les
Titres, pour lesquels I'Option de Remboursement est exercée, sur le compte d'émission, sans frais.
Si un Porteur de Titres exerce son Option de Remboursement vis-a-vis de I'Emetteur ou d'un
Participant Autorisé, des frais de remboursement en plus de la Commission de Remboursement (le
cas échéant) d'un montant égal a 1,00 % du Droit au Crypto-Actif pour chaque Titre pour lequel
I’Option de Remboursement est exercée, seront facturés (les « Frais d'Exercice »).

Aucun frais de ce type ne sera facturé si le Porteur de Titres vend ses titres par l'intermédiaire d'une
bourse ou de tout autre marché d’instruments financiers.

Remboursement en cas de défaut : Les titres prévoient des cas de défaut permettant a chaque
Porteur de Titres de demander le remboursement immédiat des titres au Droit au Crypto-Actif.

Fork : Si le Crypto-Actif se divise en deux ou plusieurs Crypto-Actifs (le « Fork »), chaque Titres
représentera une créance sur un panier de Crypto-Actifs post;Fork qui correspond au Droit au Crypto-
Actif que chaque Porteur de Titres détenait avant le Fork. L'Emetteur peut, également dans ces cas,
a sa seule discrétion, décider de scinder les Titres en deux, ou plusieurs Titres distincts.

Résolutions des Porteurs de Titres: Conformément a la loi allemande sur les titres de créance de
2009 (Schuldverschreibungsgesetz), au terme des Modalités, les Porteurs de Titres, par une
résolution majoritaire, peuvent consentir a modifier les Modalités (avec lI'accord de I'Emetteur) et
décider d’autres mesures concernant les Titres. Les résolutions des Porteurs de Titres adoptées de
maniére réguliére, soit lors d’assemblée des Porteurs de Titres, soit par un vote sans assemblée
conformément aux Modalités, sont contraignantes pour tous les Porteurs de Titres. Les résolutions
prévoyant des modifications importantes des Modalités requiérent une majorité d'au moins 75 % des
votes exprimés. Les résolutions concernant d'autres modifications sont adoptées a la majorité simple
des voix exprimées.

1.3.2 Ou les Titres seront-ils négociés ?

Les Titres ont fait I'objet d'une demande d’admission a la négociation sur le marché réglemente de
la Bourse de Frankfurt. L'Emetteur peut décider de demander I'admission des Titres a la négociation
sur d'autres marchés réglementés et/ou de demander a I'admission a la négociation des Titres sur
des systémes multilatéraux de négociation, des systémes de négociation organisés ou par
I'intermédiaire d'internalisateurs systématiques, selon la directive 2014/65/UE du Parlement
européen et du Conseil du 15 mai 2014 relative aux marchés d'instruments financiers.

1.3.3 Quels sont les principaux risques spécifiques aux Titres ?

Les principaux risques suivants pourraient entrainer des pertes importantes pour les Porteurs de
Titres. Lors de la vente de Titres ou en cas de remboursement du principal. Chaque Porteur de Titres
devra supporter les pertes éventuelles.

Risques liés a la nature et aux Modalités des Titres

Processus de cession: Si un Porteur de Titres exerce son Option de Rembourseme,nt en Euro,
I'Emetteur proposera a la vente (I'Emetteur lui-méme ou une entité désignée par I'Emetteur) le
nombre total d'unités de Crypto-Actif a céder a leur juste valeur de marché au moment de la cession,
pour au moins 90% de leur prix de référence respectifs sur le marché de négociation opéré par
Bitpanda sur le site https://www.bitpanda.com, afin de recevoir en Euro le remboursement des Titres
(la « Procédure de Cession de Crypto-Actifs »). Le Porteur de Titres est confronté au risque que
les Titres ne puissent étre remboursés en Euro si cette procédure échoue. De plus, si les unités de
Crypto-Actif peuvent étre vendues a 90% de leurs prix de référence respectifs, le prix de transaction
obtenu lors de la cession peut étre significativement inférieur au prix de marché du Crypto-Actifs au
moment de la cession, ce qui aurait un impact négatif sur I'investissement des Porteurs de Titres.

Risques liés a I'exercice de I'Option de Remboursement: Les Porteurs de Titres disposent d'une Option
de Remboursement leur permettant d’obtenir le remboursement des Titres aupres de I'Emetteur
contre un paiement du Droit au Crypto-Actifs ou contre le réglement en Euro. Cependant, les Porteurs
de Titres peuvent ne pas €tre en mesure d'exercer leur Option de Remboursement s'ils ne fournissent
pas suffisamment d'informations a I'Emetteur, conformément aux Modalités. En outre, si les Porteurs
de Titres exercent leur Option de Remboursement en Euro, les obligations de I'Emetteur de remettre
des Euros a ce Porteurs de Titres apres la remise des Titres concernés a I'Emetteur constituent des
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obligations non garanties de I'Emetteur. Seules les obligations de réglement physique liées a
I'exercice de I'Option de Remboursement des Crypto-Actifs (les « Obligations Relatives de
I'Option de Remboursement Garantie ») constituent des obligations bénéficiant du Collatéral
consenti par I'Emetteur. Les réclamations d'un Porteur de Titres pour des paiements en Euro dus a
I'exercice de I'Option de Remboursement en Euro ne peuvent étre réglées qu'apres que le Porteur de
Titres concerné a livré les Titres a I'Emetteur. Pendant la période entre la livraison des Titres et le
paiement effectif en Euro, le Porteur de Titres concerné ne sera plus le propriétaire du Titres, et
n'aura plus de créance garantie contre I'Emetteur.

Option de Remboursement de I'Emetteur : En cas de survenance d'un Cas d'Option de
Remboursement de I'Emetteur (tel que précisé plus en détail dans les Modalités), I'Emetteur peut
(sans obligation) a tout moment, a sa seule discrétion, choisir de rembourser la totalité des Titres,
et non une partie seulement, a leur prix de remboursement, ce qui correspond a (i) un montant égal
au Droit au Crypto-Actif ; ou (ii) si un Porteur de Titres ne peut pas recevoir des Crypto-Actifs pour
des raisons |égales ou réglementaires, le produit de la procédure de cession du Crypto-Actif (le
« Produit de la Cession du Crypto-Actif »), divisé par le nombre Titres en circulation a la date de
I'exercice de |'Option de Remboursement de I'Emetteur, diminué de tout frais raisonnables
d’intermédiaires liés au remboursement des titres, (le « Prix de Remboursement »). Dans
|'exercice de ce pouvoir discrétionnaire, I'Emetteur n'est pas tenu de prendre en compte les intéréts
des Porteurs de Titres et ces derniers peuvent recevoir moins, ou significativement moins, que leur
investissement initial. Le Prix de Remboursement des Titres remboursés en Euro peut étre inférieur
ou substantiellement inférieur au prix du Crypto-Actif équivalent, car I'Emetteur tentera de vendre
le Crypto-Actif en utilisant la Procédure de Cession du Crypto-Actif, et tous les risques liés a la cession
du Crypto-Actif tels que décrits ci-dessus s'appliquent. En outre, si I'Emetteur ne parvient pas a céder
le Crypto-Actif en utilisant la Procédure de Cession de Crypto-Actif, il est autorisé a utiliser toute
autre procédure raisonnablement acceptable pour vendre les avoirs en Crypto-Actif, et il existe un
risque que ces procédures aboutissent a la vente du Crypto-Actif a un prix inférieur ou sensiblement
inférieur au minimum stipulé par la Procédure de Cession du Crypto-Actif. De plus, I'exercice de
I’'Option de Remboursement de I'Emetteur pourrait entrainer la cession effective des Titres pour
certains ou tous les Porteurs de Titres a une date antérieure a celle prévue ou anticipée, ce qui peut
entrainer un traitement fiscal de l'investissement dans les Titres moins avantageux, pour ces Porteurs
de Titres que celui qui serait autrement appliqué si linvestisseur avait pu maintenir son
investissement pendant une période plus longue.

Risques liés au Collatéral

Le Collatéral accordé pour garantir les Titres peut étre nul ou son exécution retardée : L'Emetteur
s'est engagé a avoir un montant en Crypto-Actif égal ou supérieur au Montant des Titres Garantis
déposé aupres du Crypto-Conservateur et, a nanti ce Crypto-Actif au bénéfice des Porteurs Titres en
garantie des obligations de I'Emetteur envers les Porteurs de Titres. Ces engagements peuvent ne
pas étre suffisants pour protéger les Porteurs de Titres en cas de faillite ou de liquidation de
I'Emetteur ou du Crypto-Conservateur, quelles qu’en soient les raisons.

Risques liés au Crypto-Actif sous-jacent

Volatilité du prix du Crypto-Actif : La valeur des Titres est affectée par le prix du Crypto-Actif sous-
jacent. Le prix du Crypto-Actif fluctue considérablement et, peut étre soumis, entre autres, a des
effets résultant (i) d'événements politiques, économiques, médiatiques ou financiers mondiaux ou
régionaux, (ii) des divers degrés de développement du marché, (iii) d'un écosystéme largement non
réglementé, (iv) d’évenements réglementaires a venir, (v) des politiques monétaires et fiscales, des
perturbations dans les protocoles sous-jacents, des perturbations des infrastructures ou des moyens
par lesquels le Crypto-Actif sous-jacent est produit, distribué et stocké, ainsi que (vi) du prix
d’exécution des transactions avec le Crypto-Actif sous-jacent.

Frais de transaction : Des frais s'appliquent lors du transfert d'unités de Crypto-Actif dans le cadre
du remboursement des Titres. Les colts de transaction peuvent varier en fonction de la charge du
réseau (imprévisible pour I'Emetteur et les Porteurs de Titres). Le montant des frais requis pour
maximiser les chances d'une confirmation raisonnablement rapide de la transaction ne dépend pas
de la valeur du Crypto-Actif sous-jacent concerné, mais du montant que le Porteur de Titres
demandant le remboursement est prét a payer en co(ts de transaction et en frais. En fonction de
cela, les unités de Crypto-Actif pourraient étre recues plus tard que prévu, ou, dans des cas extrémes,
ne pas étre regues du tout, car les transactions blockchain avec de faibles frais associés se voient
attribuer moins de puissance de traitement par le réseau.

Risques liés a I'admission aux négociations des titres

Risques liés a I'admission aux négociations : Le prix de négociation des Titres pourrait diminuer si la
solvabilité de I'Emetteur ou des autres intervenants se détériore ou est pergue comme se détériorant,
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indépendamment du fait que les Titres sont garantis par des détentions réelles sur des Crypto-Actifs.
Le risque est que des tiers ne soient disposés a acheter des Titres qu'avec une décbte par rapport
au prix du Crypto-Actif, ce qui pourrait entrainer une perte pour le Porteur de Titres.

Risques fiscaux liés aux Titres

Taxe sur les Transactions Financiéres : En 2013, la Commission européenne a publié une proposition
(la « Proposition de la Commission ») de directive pour une taxe commune sur les transactions
financieres (la « TTF »). Selon la Proposition de la Commission, la TTF sera mise en ceuvre dans
certains Etats membres de I'UE, dont I'Allemagne. La TTF, si elle est imposée, peut entrainer un
traitement fiscal défavorable appliqué aux Titres qui, a son tour, peut avoir un effet néfaste sur le
rendement de l'investissement du Porteur de Titres dans les Titres.

1.4 INFORMATIONS CLES SUR L'OFFRE AU PUBLIC DE TITRES ET L'ADMISSION A LA
NEGOCIATION SUR UN MARCHE REGLEMENTE

1.4.1 A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce Titre ?
Les conditions et le calendrier d'investissement des Titres sont exposés ci-dessous.

Cette émission de Titres représente un montant total de 9 000 000 000 Titres garantis par le Crypto-
Actif Bitcoin.

Achat des Titres : Sur le marché primaire, les Titres seront offerts au public uniquement par
I'Emetteur et ne pourront initialement étre achetés que par des Participants Autorisés. Les
Participants Autorisés sont autorisés a vendre ensuite les Titres ainsi achetés sur le marché
secondaire, conformément aux restrictions de vente applicables, soit (a) de maniére anonyme (i) par
I'intermédiaire de la Bourse de valeurs concernée (dans le cas ou les Titres sont admis a la
négociation sur une Bourse de valeurs) ou (ii) de gré a gré, soit (b) directement a des investisseurs.

Dans le cadre de I'offre, Flow Traders B.V. et Jane Street Financial Limited ont été nommés comme
Participants Autorisés. La période d'offre devrait débuter le 13 décembre 2021 et sera ouverte jusqu'a
la plus tardive des deux dates suivantes : (i) la date d'expiration du Prospectus de Base et (ii)
I'expiration de la validité d'un nouveau prospectus de base succédant immédiatement au Prospectus
de Base, sous réserve d'une réduction de la période. Une offre au public peut étre faite dans les pays
spécifiés a la section « 1.1 Introduction et avertissements », sous réserve des restrictions de vente
applicables ».

Conditions et modalités techniques de I'Offre : L'offre n'est soumise a aucune condition ou délai
autre que le délai résultant de la validité du Prospectus de Base tel que précisé dans la rubrique
« Achat des Titres ». Les souscriptions ne peuvent étre réduites. Aucun montant minimum ou
maximum de souscription n'a été spécifié, cependant les intermédiaires financiers (y compris les
Participants Autorisés) vendant ultérieurement les Titres sur le marché secondaire peuvent
déterminer des montants minimum ou maximum d'achat lors de la vente sur le marché secondaire
des Titres a leur seule discrétion.

Les Titres peuvent étre achetés sur le marché secondaire avec tout type de contrepartie acceptée
par le Participant Autorisé, la place de marché ou toute autre contrepartie. Toutefois, les Titres
achetés directement aupres de I'Emetteur sur le marché primaire ne peuvent étre achetés qu'avec
des unités de Crypto-Actif ou contre le paiement de I'équivalent en Euro du Droit au Crypto-Actif et
uniquement par des Participants Autorisés. Les Titres seront livrés par inscription en compte via le
systéme de compensation et les banques en charge de I'offre.

Méthode de détermination du Prix d’Emission : Le Prix d'Emission sur le marché primaire pour
les Participants Autorisés est égal au Droit au Crypto-Actif majoré d’'une commission de souscription.
Le Droit au Crypto-Actif sera déterminé selon la formule suivante :

DCA = DIC x (1-FGA)"

ou :

« FGA » désigne les frais de gestion annuels qui sont de 2,00 % (sous réserve d'une
réduction par I'Emetteur) ;

« DCA » signifie le Droit au Crypto-Actif ;

« DIC » signifie Droit Initial de Crypto-Actif, c’est-a-dire 0,001 BTC par Titres ; et

« n » signifie le nombre de jours (c'est-a-dire le nombre de jours écoulés depuis la date
d'émission (exclue) jusqu'a la date a laquelle le Droit au Crypto-Actif est calculé, incluse)
divisé par 365.
Le prix d'émission pour les investisseurs non catégorisés comme Participants Autorisés sera
déterminé sur une base continue.
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A partir de la date d'émission, le Droit au Crypto-Actif par Titres correspond au DIC, c'est-a-dire que
les Participants Autorisés achetant des Titres aupres de I'Emetteur recevront un Titre pour chaque
0,001 BTC . En outre, I'Emetteur facturera une commission de souscription allant jusqu'a 1,00 % du
Droit au Crypto-Actif du Participant Autorisé.

Etant entendu que chaque Participant Autorisé peut facturer de fagon discrétionnaire une commission
de souscription aux investisseurs lors de la vente des Titres sur le marché secondaire, le prix d'achat
d'un Titre pour les investisseurs qui ne sont pas des Participants Autorisés peut étre plus élevé que
I'équivalent respectif en monnaie fiduciaire du Droit au Crypto-Actif.

Frais : Les frais totaux estimés de I'émission et/ou de I'offre sont de 150 000,00 euros. L'Emetteur
facturera une commission de souscription jusqu'a 1,00 % du droit au Crypto-Actif des Titres auprés
des Participants Autorisé. L'Emetteur n'a aucune influence sur les frais supplémentaires pouvant étre
facturés par les Participants Autorisés respectifs. Ces frais peuvent varier en fonction du Participant
Autorisé.

1.4.2 Pourquoi ce Prospectus est-il établi ?

1.4.2.1 Motifs de l'offre ou de l'admission a la négociation sur un marché
réglementé.

L'Emetteur a l'intention de réaliser des profits avec I'émission des Titres. L’'Emetteur réalise des
profits en facturant des frais de souscription, certains frais de remboursement et la commission de
gestion annuelle.

1.4.2.2 Utilisation et estimation des produits nets de l'opération

Les Titres sont achetés aupres de I'Emetteur avec des unités de Crypto-Actif. Les unités de Crypto-
Actif recues par I'Emetteur lors de la souscription des Titres seront transférées au Portefeuille du
Crypto-Conservateur et nanties au profit des Porteurs de Titres, de I’Agent Conservateur du Collatéral
et du représentant des Porteurs de Titres (le cas échéant). Dans I'hypothése ol un total de 9 000
000 000 unités de Titres sont vendues et sur la base d’une la valeur du Bitcoin de 56 382,3 euros
(au 15 novembre 2021), le produit net pour 10.000 unités de Titres vendues est de 563 823,00
euros.

1.4.2.3 Engagement de souscription
Le placement des Titres ne sera pas réalisé au moyen d’une convention de prise ferme.

1.4.2.4 Principaux conflits d'intéréts liés a I'offre ou a I'admission a la négociation
L'Emetteur s'appuie sur son actionnaire unique Bitpanda dans le cadre du fonctionnement du
programme d'émission de titres garantis par des Crypto-Actifs (le « Programme ») et de I'émission
de tout Titre au titre de ce programme.

Ainsi, I'ensemble des services et fonctions assurés par Bitpanda dans le cadre de ce Programme
peuvent créer de possibles conflits d'intéréts, les intéréts de I'Emetteur et de Bitpanda, ainsi que de
certaines personnes physiques agissant pour le compte de ces entités, pouvant ne pas toujours étre
en adéquation et entrainer des conditions défavorables pour I'Emetteur ou les Porteurs de Titres.
Dans ce contexte, les conflits d'intéréts, pouvant étre défavorables aux Porteurs de Titres, peuvent
notamment résulter du fait que Bitpanda a été désigné comme Crypto Conservateur chargé de fournir
une solution de garde pour la conservation du Collatéral en faveur des Porteurs de Titres afin de
garantir les obligations de paiement et de livraison de I'Emetteur aux Porteurs de Titres relatives au
Titres. Ainsi, Bitpanda pourrait étre obligé, en raison du cadre contractuel défini dans l'accord de
contréle du portefeuille du crypto-conservateur, d'accorder a I’Agent Conservateur du Collatéral le
droit de prendre le controle exclusif du Portefeuille du Crypto-Conservateur en cas de défaut. Cela
pourrait, en définitive, avoir des effets négatifs sur I'Emetteur. Enfin, Bitpanda pourrait étre alors
contractuellement obligé, le cas échéant, d'initier des mesures qui lui seraient potentiellement
défavorables en tant qu'actionnaire unique de I'Emetteur.
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NOTA DI SINTESI SPECIFICA PER L'EMISSIONE

1.1. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

La presente nota di sintesi si riferisce all'offerta al pubblico di bond (i "Bond") garantiti da Bitcoin (il
"Cripto-Asset") in Austria, Danimarca, Francia, Germania, Italia, Polonia, Spagna, Svezia e Paesi
Bassi e all'ammissione alla negoziazione dei Bond sul mercato regolamentato (regulierter Markt) della
Borsa di Francoforte.

Il Codice Internazionale di Identificazione dei Bond ("ISIN") & DEOOOA3GVI41.

La data di approvazione del prospetto di base & il 18 Ottobre 2021 (il "Prospetto di Base") ed &
stato approvato dalla Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Francoforte sul Meno, Germania, Email: poststelle@bafin.de, Telefono: +49 (0)228
4108-0.

La presente nota di sintesi deve essere letta come un'introduzione al Prospetto di Base. Qualsiasi
decisione di investire nei Bond dell'Emittente dovrebbe basarsi sull’'esame del Prospetto di Base
completo da parte dell'investitore. Gli investitori potrebbero incorrere in una perdita totale o parziale
del proprio capitale investito nei Bond dell'Emittente.

Bitpanda Issuance GmbH, con sede legale presso WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH,
Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlino, Germania (I'"Emittente") si assume la sola responsabilita
delle informazioni contenute nella presente nota di sintesi, ma solo nel caso in cui la nota di sintesi
sia fuorviante, imprecisa o incoerente, se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base, o se
non offre, se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base, informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali titoli.

Il codice identificativo del soggetto giuridico dell'Emittente ("LEI") € 98450091EDBKOA7DA884.

Qualora sia proposto un ricorso dinanzi all’'organo giurisdizionale in merito alle informazioni contenute
nel Prospetto di Base, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale
degli Stati membri dello Spazio Economico Europeo, a sostenere le spese di traduzione del Prospetto
di Base prima dell'inizio di qualsiasi procedimento legale.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, con sede legale a Rossmarkt 21, 60311 Francoforte sul
Meno, Germania, codice identificativo del soggetto giuridico (LEI) 54930079HJ1JTMKTW637, ha
richiesto I'ammissione a negoziazione sul mercato regolamentato (regulierter Markt) della Borsa di
Francoforte.

1.2. INFORMAZIONI FONDAMENTALI CONCERNENTI L'EMITTENTE
1.2.1. CHI E L'EMITTENTE DEI TITOLI?

La denominazione legale e commerciale dell'Emittente & Bitpanda Issuance GmbH. Il codice
identificativo dell’Emittente (LEI) & il 98450091EDBKOA7DA884. L'Emittente & incorporata e opera ai
sensi della normativa tedesca, ha la propria sede legale presso WeWork Warschauer Platz Tenant
GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlino, Germania. L’'Emittente e registrata presso la pretura
(Amtsgericht) di Charlottenburg (Amtsgericht Charlottenburg) al numero HRB 226876. Il sito
dell’Emittente e https://www.bitpanda.com/crypto-trackers e il numero di telefono € +49 30 837
98183.

1.2.1.1. ATTIVITA PRINCIPALI DELL'EMITTENTE
L'attivita principale dell'Emittente & I'emissione di bond garantiti da cripto-asset e altri beni digitali.
Con I'emissione di tali bond, I'Emittente intende soddisfare la domanda degli investitori di titoli

negoziabili tramite i quali puo essere fatto un investimento in cripto-asset e in altri beni digitali.
L’Emittente intende finanziare le proprie attivita con I'emissione di tali bond.

1.2.1.2. AZIONISTI PRINCIPALI

e L'Emittente & una societa interamente controllata da Bitpanda GmbH ("Bitpanda").

e La maggioranza delle azioni di Bitpanda sono detenute da 5 parti: (i) Paul Klanschek detiene
il 23,54% delle azioni; (ii) Eric Demuth detiene il 23,54% delle azioni; (iii) Christian Trummer
detiene I'11,77% delle azioni; (iv) HS Investment FT Limited detiene il 13,09% delle azioni
e (v) Valar Group detiene indirettamente attraverso Valar Fund VI LP, Valar Velocity Fund 2
LP e Valar Fund VII LP, il 13,09% delle azioni.

1.2.1.3. PRINCIPALI AMMINISTRATORI DELEGATI

L'Emittente & gestita dall’'amministratore unico Niels Drukarczyk.
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1.2.1.4. REVISORI LEGALI

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft con sede legale a The Squaire, Am Flughafen, 60549
Francoforte sul Meno, sono i revisori indipendenti dell’Emittente. KPMG AG &€ membro dell’Ordine
tedesco dei Revisori Pubblici (Wirtschaftspriiferkammer, K.d.5.R.), RauchstraBBe 26, 10787 Berlino.

1.2.2. QUALI SONO LE INFORMAZIONI FINANZIARIE FONDAMENTALI RELATIVE
ALL'EMITTENTE?

L'Emittente & stato costituito il 5 marzo 2021 (la "Data di Costituzione"). Le informazioni finanziarie
dell’Emittente sono incluse nel bilancio interinale dell’Emittente, sottoposto a revisione, datato 31
luglio 2021 (il "Bilancio").

Il Bilancio é stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards ("IFRS"). Il
Bilancio & stato sottoposto a revisione ed € stata emessa una relazione di revisione senza rilievi.

Le seguenti informazioni finanziarie selezionate si basano e sono state estratte dal Bilancio.

Conto Economico Data di Costituzione sino al 31 Luglio
2021

Utile/perdita d’'esercizio

EUR -20.105,25

Stato Patrimoniale

Al 31 Luglio 2021

Debito finanziario netto

EUR 24.894,75

Rendimento sui Flussi di Cassa Data di Costituzione sino al 31 Luglio

2021

Flussi di cassa netti provenienti da attivita
operative

Flussi di cassa netti provenienti da attivita di
finanziamento

Flussi di cassa netti provenienti da attivita di
investimento

EUR -105,25

EUR 12.500,00

EUR 0,00

1.2.3. QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI SPECIFICI DELL'EMITTENTE?

I seguenti fattori di rischio sono rilevanti per quanto riguarda la capacita dell'Emittente di adempiere
ai propri obblighi in relazione ai Bond da lei emessi.

Rischi connessi al limitato oggetto sociale: L'Emittente & una societa a responsabilita limitata di
recente costituzione senza storia operativa e commerciale, che funge da societa di scopo (special
purpose vehicle). La sua attivita commerciale € incentrata sull’emissione di bond legati a un singolo
cripto-asset ovvero a un paniere di Cripto-Asset o componenti dell’indice o altre attivita.

Il limitato oggetto sociale dell'Emittente aumenta significativamente la sua esposizione a perdite
derivanti da una minore domanda di bond, ad esempio a causa del calo del valore di mercato dei
Cripto-Asset sottostanti i bond emessi, in quanto I'Emittente non sara in grado di compensare tali
perdite perseguendo altre attivita commerciali. Ad esempio, se a causa di tassi di cambio avversi tra
la rispettiva valuta fiat e i rispettivi cripto-asset, I'Emittente sara tenuta a compensare eventuali
perdite, cido potrebbe comportare l'insolvenza o il fallimento dell'Emittente qualora I'Emittente non
sia sufficientemente finanziata. Inoltre, qualora il valore di mercato dei Cripto-Asset diminuisca e, di
conseguenza, la domanda di Bond scenda ad un livello che non consenta piu all'Emittente di
recuperare i costi fissi o di rispettare i propri obblighi contrattuali di pagamento e consegna ai Titolari
di Bond ("Titolari di Bond") in conformita con il Regolamento dei Bond, cid potrebbe influire
negativamente in maniera sostanziale sull'attivita e sulla condizione finanziaria dell'Emittente,
compreso il rischio di inadempimento (insolvenza).

Rischi connessi alla breve storia aziendale dell'Emittente: L'Emittente & stata registrata presso il
registro commerciale della pretura (Amtsgericht) di Charlottenburg, Germania, il 5 marzo 2021. Per
via di tale breve periodo di esistenza, I'Emittente non ha precedenti di un lungo e completo esercizio
dell'attivita commerciale ivi descritto, con I'aggiunta di rischi commerciali che potrebbero avere un
impatto negativo sulla situazione economica e finanziaria dell'Emittente.

Dipendenza da autorizzazioni e fornitori di servizi: L'Emittente dipende dall'autorizzazione della Borsa
di Francoforte e dalla possibilita, ai sensi della normativa tedesca, di continuare ad emettere e
quotare i Bond. Inoltre, I'Emittente dipende da una serie di fornitori di servizi e dalle loro rispettive
autorizzazioni regolamentari, al fine di emettere qualsiasi Bond e di fornire garanzie per tali Bond.
Se la cooperazione con qualsiasi fornitore di servizi esistente fosse influenzata negativamente e
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I'Emittente non riuscisse a trovare un'alternativa adeguata in tempo utile o del tutto, nonché in caso
di qualsiasi modifica ai requisiti di quotazione, o regolamentazione dei bond, o all'accettazione di
cripto-asset come attivita sottostanti, cio potrebbe influire negativamente sull'Emittente e sui Titolari
dei Bond.

Esposizione a rischi derivanti da processi aziendali e interni, sistemi IT, cambiamenti tecnologici,
errori umani e continuita aziendale: 1 processi aziendali dell'Emittente sono complessi, con un
significativo affidamento sul corretto funzionamento del suo quadro informatico, compreso quello
degli affiliati del suo gruppo, nonché di vari fornitori di servizi al fine di gestire ogni serie di Bond
durante il loro ciclo di vita. Nel corso della sua attivita, I'Emittente € anche tenuta ad anticipare
costantemente l'impatto dei cambiamenti delle tecnologie (blockchain) e dell'intelligenza artificiale e
deve adattarsi al panorama tecnologico in costante evoluzione. Inoltre, I'Emittente dipende
fortemente dalla funzionalita delle reti di cripto-asset via internet, esponendo quindi I'Emittente al
rischio di una significativa interruzione della connettivita internet. Qualsiasi interruzione
nell'infrastruttura IT dell'Emittente, interruzioni di internet o I'incapacita di adattarsi all'evoluzione
tecnologica pud gravemente compromettere |'attivita dell'Emittente e comportare perdite o danni
reputazionali imprevisti e i Titolari di Bond potrebbero subire perdite sul loro investimento.

1.3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI SUI TITOLI
1.3.1. QUALI SONO LE PRINCIPALI CARATTERISTICHE DEI TITOLI?

I Bond sono disciplinati dal diritto tedesco, sono emessi al portatore, garantiti da Bitcoin. I Bond sono
liberamente trasferibili, non hanno una data di scadenza fissa e non fruttano interesse. Ogni Bond
rappresenta il diritto del Titolare di Bond di richiedere all'Emittente (a) la consegna di Bitcoin, pari al
diritto del Titolare di Bond, a partire da qualsiasi giorno lavorativo, nei confronti dell'Emittente in
relazione ad ogni Bond, espresso come il numero di unita di Cripto-Asset per Bond, e calcolato
dall'Emittente, a propria discrezione, in conformita alla formula di seguito riportata ("1.4.1. Metodo
di determinazione del Prezzo di Emissione") (il "Diritto di Cripto-Asset") o (b) qualora un Titolare
di Bond per ragioni legali o regolamentari, non possa ricevere unita di Cripto-Asset sottostante, il
pagamento in Euro ("EUR") stabilito in conformita alle rilevanti disposizioni del regolamento (il
"Regolamento"). Gli obblighi previsti dai Bond costituiscono obbligazioni dirette, non subordinate e
garantite dell'Emittente che si collocano pari passu (i) tra di loro, (ii) con Obblighi d’Esercizio Garantiti
(come definiti di seguito) ("1.3.3. Rischi connessi all'esercizio del Diritto di Esercizio") e (iii) con ogni
obbligo dell'Emittente di trasferire i Bond a qualsiasi soggetto nominato dall'Emittente come
partecipante autorizzato (il "Partecipante Autorizzato") per Bond sottoscritto o acquistato
dall’Emittente sul mercato primario, se tale Partecipante Autorizzato ha almeno trasferito il Diritto di
Cripto-Asset per Bond sottoscritto o acquistato ad un portafoglio di deposito gestito da Bitpanda
GmbH (il “"Depositario Cripto” e tale portafoglio il "Portafoglio di Deposito Cripto (Crypto
Custodian Wallet)" e, tali obblighi, gli "Obblighi di Regolamento Garantiti").

I seguenti diritti sono connessi ai Bond:

Garanzia collaterale: Pegno dell'Emittente a favore dei Titolari di Bond dei propri diritti, titoli,
interessi e prestazioni, presenti e futuri, nel, al e di cui al Portafoglio di Deposito Cripto e le unita di
Cripto-Asset detenute dal Portafoglio di Deposito Cripto con il Depositario Cripto (i “"Cripto-Asset
Depositati”), in qualsiasi momento, e pegno dell'Emittente sul conto di emissione e su ogni Bond di
proprieta dell'Emittente a favore dei Titolari di Bond (la "Garanzia Collaterale"). I dettagli dei conti
e i termini e le condizioni dei rispettivi pegni sono stabiliti nei rispettivi documenti disponibili per la
consultazione durante il normale orario di lavoro (cioé tra le 9:00 (CET) e le 17:00 (CET)) presso
|'ufficio specificato del rispettivo agente fiscale e di pagamento e che sara disponibile sul sito internet
dell'Emittente (https://www.bitpanda.com/crypto-trackers).

Diritto Call dell’Emittente: Al verificarsi di determinati eventi (ciascuno un “Evento Call
dell’Emittente”), I'Emittente pud in qualsiasi momento (ma non & tenuto a), con un termine di
preavviso non inferiore a 30 (trenta) giorni lavorativi nei confronti dei Titolari di Bond, rimborsare i
Bond, alla data di rimborso call specificata, al loro Prezzo di Rimborso Call (come di seguito definito)
(la “call dell’Emittente”). Tale Evento Call dell’Emittente include, tra I'altro, I'entrata in vigore di
qualsiasi nuova legge o regolamento che richieda all'Emittente di ottenere qualsiasi licenza al fine di
poter adempiere ai propri obblighi ai sensi dei Bond; o qualsiasi modifica nel trattamento fiscale di
Cripto-Asset; o qualora all'Emittente sia stato ordinato da un tribunale competente o sia stato
altrimenti richiesto dalla legge di esercitare la Call dell’Emittente. L'esercizio della Call dell’Emittente
porta inevitabilmente ad un rimborso dei Bond per i Titolari di Bond.

Diritto di Esercizio dei Titolari di Bond: 1 Bond non hanno una data di scadenza fissa. Tuttavia,
ogni Titolare di Bond pu0 chiedere il rimborso dei propri Bond a fronte del pagamento del Diritto di
Cripto-Asset (il “Diritto di Esercizio nel Cripto-Asset”) o a fronte del pagamento di EUR se un
Titolare di Bond non pud ricevere unita di Cripto-Asset per ragioni normative o regolamentari (il
“Diritto di Esercizio in EUR” e, congiuntamente al Diritto di Esercizio nel Cripto-Asset il "Diritto di
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Esercizio”). Qualora i Bond siano rimborsati in EUR a seguito dell’esercizio del Diritto di Esercizio in
EUR, I'importo di rimborso sara pari al ricavato della cessione del Diritto di Cripto-Asset utilizzando
la Procedura di Dismissione di Cripto-Asset (come definita di seguito) ("1.3.3. Procedura di
Dismissione") se tale procedura porta ad un riuscito disinvestimento.

Al fine di esercitare il proprio Diritto di Esercizio, il Titolare di Bond deve (i) presentare il modulo di
esercizio debitamente compilato, (ii) pagare una commissione di rimborso pari a EUR 2.500,00
(soggetta a determinate esenzioni) (la "Commissione di Rimborso") e (iii) trasferire i Bond, in
relazione ai quali viene esercitato il Diritto di Esercizio (come di seguito definito), sul Conto di
Emissione a titolo gratuito. Qualora un Titolare di Bond eserciti il proprio Diritto di Esercizio nei
confronti dell'Emittente o nei confronti di un Partecipante Autorizzato, sara addebitata una
commissione di esercizio oltre alla Commissione di Rimborso (ove applicabile) di importo pari a
1.00% del Diritto di Cripto-Asset per ciascun Bond in relazione a cui & esercitato il Diritto di Esercizio
(la "Commissione di Esercizio").

Tuttavia, qualora il Titolare di Bond venda i propri Bond in borsa o in altra sede di negoziazione, non
saranno applicate tali commissioni.

Rimborso in caso di un Inadempimento (Event of Default): 1 Bond prevedono eventi di
inadempimento che consentono a ciascun Titolare di Bond di richiedere il rimborso immediato al
Diritto di Cripto-Asset.

Divisione Fork: Qualora il Cripto-Asset sia diviso in due o piu cripto-asset (la “Divisione Fork"),
ogni Bond rappresentera un diritto su un paniere di cripto-asset post-divisione corrispondente a tale
Diritto di Cripto-Asset come ciascun Bond rappresentato prima della Divisione Fork e I'Emittente
potra, a propria discrezione, decidere di dividere i Bond in due, o piu, Bond separati.

Delibere di Titolari di Bond: Ai sensi della Legge Tedesca sui Titoli di Debito del 2009
(Schuldverschreibungsgesetz), il Regolamento contiene disposizioni ai sensi delle quali i Titolari di
Bond possono concordare con delibera a maggioranza di modificare il Regolamento (su consenso
dell'Emittente) e decidere su alcune altre questioni relative ai Bond. Le delibere dei Titolari di Bond
correttamente adottate, in un‘assemblea dei Titolari di Bond o mediante votazione effettuata senza
un’assemblea in conformita al Regolamento, sono vincolanti per tutti i Titolari di Bond. Le delibere
che prevedono modifiche sostanziali al Regolamento richiedono una maggioranza non inferiore al
75% dei voti espressi. Le delibere relative ad altre modifiche sono approvate a maggioranza semplice
dei voti espressi.

1.3.2. DOVE SARANNO NEGOZIATI TITOLI?

E stata presentata domanda di ammissione alla negoziazione dei Bond da parte dell’Emittente sul
mercato regolamentato della Borsa di Francoforte. L'Emittente pud decidere di quotare i Bond su altri
o ulteriori mercati regolamentati e/o disporre la negoziazione dei Bond su sistemi multilaterali di
negoziazione, sistemi organizzati di negoziazione o tramite internalizzatori sistematici, il tutto ai sensi
della Direttiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo e del Consiglio del 15 maggio 2014 relativa ai
mercati degli strumenti finanziari.

1.3.3. QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI SPECIFICI DEI TITOLI?

I seguenti rischi principali potrebbero portare a perdite sostanziali per i Titolari di Bond. Ogni Titolare
di Bond dovrebbe sostenere eventuali perdite in caso di vendita dei propri Bond o in relazione al
rimborso del capitale:

Rischi relativi alla natura dei Bond e al Regolamento dei Bond

Procedura di Dismissione: Qualora un Titolare di Bond eserciti il proprio Diritto di Esercizio in EUR,
I'Emittente offrira il numero totale di unita di Cripto-Asset da vendersi (da parte dell’Emittente stessa
o da un’entita nominata dall’Emittente) al loro attuale valore equo di mercato ma, in nessun caso, a
meno del 90% del loro rispettivo prezzo di riferimento sulla sede di negoziazione gestita da Bitpanda
sul sito internet https://www.bitpanda.com al fine di ricevere EUR per rimborsare i Bond (la
"Procedura di Dismissione di Cripto-Asset"). Qualora tale procedura non vada a buon fine, il
Titolare di Bond si assume il rischio che i Bond non possano essere rimborsati in EUR. Inoltre, poiché
le unita di Cripto-Asset possono essere vendute al 90% del loro rispettivo prezzo di riferimento, il
prezzo di transazione raggiunto alla dismissione pud essere significativamente inferiore all'attuale
prezzo di mercato del Cripto-Asset, il che avrebbe un impatto negativo sull'investimento dei Titolari
di Bond.

Rischi connessi all’esercizio del Diritto di Esercizio: 1 Titolari di Bond hanno un Diritto di Esercizio per
il rimborso dei propri Bond con I'Emittente a fronte del pagamento del Diritto di Cripto-Asset o al
pagamento di EUR. Tuttavia, i Titolari di Bond potrebbero non essere in grado di esercitare il Diritto
di Esercizio se non forniscono all'Emittente informazioni sufficienti in conformita al Regolamento.
Inoltre, qualora i Titolari di Bond esercitino il Diritto di Esercizio in EUR, gli obblighi dell'Emittente di
versare EUR a tale Titolare di Bond dopo la consegna dei relativi Bond all'Emittente costituiscono
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obblighi non garantiti dell'Emittente. Solo gli obblighi di regolamento fisico relativi all'esercizio del
Diritto di Esercizio nel Cripto-Asset (gli "Obblighi d’Esercizio Garantiti") costituiscono obbligazioni
con Garanzia Collaterale dell'Emittente. I crediti di un Titolare di Bond per pagamenti in EUR dovuti
all'esercizio del Diritto di Esercizio in EUR saranno liquidati solo dopo che il relativo Titolare di Bond
avra consegnato i Bond all'Emittente e, durante il periodo dalla consegna dei Bond fino all'effettivo
pagamento di EUR, il relativo Titolare di Bond non sara piu il proprietario del Bond, né avra un diritto
garantito nei confronti dell'Emittente.

Call dell’Emittente: Al verificarsi di un Evento Call dell’Emittente (come di seguito specificato nel
Regolamento), I'Emittente potra, a propria discrezione, in qualsiasi momento, (ma non € tenuta a),
decidere di rimborsare, in tutto, ma non in parte, i Bond al loro prezzo di rimborso call corrispondente
a (i) un importo pari al Diritto di Cripto-Asset; o (ii) qualora un Titolare di Bond non possa ricevere
unita del Cripto-Asset, per motivi legali, in particolare a causa di disposizioni normative o
regolamentari a lui applicabili, i proventi della Procedura di Dismissione del Cripto-Asset (i “"Proventi
della Procedura di Dismissione del Cripto-Asset”) divisi per il numero di Bond in circolazione
alla data di esercizio della Call dell’lEmittente, detratta qualsiasi ragionevole commissione di terzi
relativa al rimborso dei Bond, (il "Prezzo di Rimborso Call"). Nell'esercizio di tale discrezione,
I'Emittente non & tenuta ad avere alcun riguardo per gli interessi dei Titolari di Bond e i Titolari di
Bond possono ricevere meno, o sostanzialmente meno, del loro investimento iniziale. Il Prezzo di
Rimborso Call dei Bond rimborsati in EUR pud essere inferiore o sostanzialmente inferiore
all'equivalente prezzo del Cripto-Asset, in quanto I'Emittente cerchera di cedere il Cripto-Asset
utilizzando la Procedura di Dismissione del Cripto-Asset e si applicano tutti i rischi relativi alla
dismissione del Cripto-Asset come sopra descritto. Inoltre, qualora I'Emittente non realizzi il Cripto-
Asset utilizzando la Procedura di Dismissione del Cripto-Asset, ha il diritto di utilizzare qualsiasi altra
procedura ragionevole per cedere le partecipazioni al Cripto-Asset, e vi € il rischio che tali procedure
portino alla cessione del Cripto-Asset ad un prezzo inferiore o sostanzialmente inferiore al minimo
stabilito dalla Procedura di Dismissione del Cripto-Asset. Inoltre, I'esercizio della Call dell’Emittente
potrebbe comportare I'effettiva cessione dei Bond a fini fiscali da parte di alcuni o di tutti i Titolari di
Bond in una data precedente a quella stabilita o prevista, il che pud comportare un trattamento
fiscale meno vantaggioso dell'investimento in Bond per tali Titolari di Bond rispetto a quanto sarebbe
altrimenti disponibile nel caso in cui l'investimento fosse mantenuto per un periodo di tempo pil
lungo.

Rischi connessi alla Garanzia Collaterale

Garanzia Collaterale concessa per garantire i Bond puo non essere esecutiva o l'esecutivita della
Garanzia Collaterale puo essere ritardata: L'Emittente si € impegnata ad avere un importo in Cripto-
Asset pari o superiore all'Importo degli Obblighi di Regolamento Garantiti sempre depositato presso
il Depositario Cripto e ha dato in pegno tali Cripto-Asset Depositati ai Titolari di Bond come garanzia
per gli obblighi dell'Emittente nei confronti dei Titolari di Bond. Tali accordi di garanzia possono non
essere sufficienti a proteggere i Titolari di Bond in caso di fallimento o liquidazione dell'Emittente o
del Depositario Cripto a causa di varie ragioni.

Rischi connessi al Cripto-Asset sottostante

Volatilita del prezzo del Cripto-Asset: 1l valore dei Bond € influenzato dal prezzo del Cripto-Asset. I
prezzo del Cripto-Asset fluttua ampiamente e, per esempio, pud essere influenzato [da] [dagl’](i)
eventi politici, economici, mediatici o finanziari globali e regionali, (ii) gradi di sviluppo del mercato
variabili, (iii) un ecosistema largamente non regolato, (iv) sviluppi futuri regolamentari, (v) politiche
monetarie e fiscali, biforcazioni nei protocolli sottostanti, interruzioni delle infrastrutture o dei mezzi
con cui il Cripto-Asset sottostante e prodotto, distribuito e conservato, nonché (vi) esecuzione di
scambi nel Cripto-Asset sottostante a un determinato prezzo o a tutti.

Costi di transazione: si applicano costi al trasferimento di unita del Cripto-Asset come parte del
rimborso dei Bond. I costi di transazione possono variare a seconda del carico di rete (imprevedibile
per I'Emittente e i Titolari di Bond). I costi di transazione richiesti per massimizzare le opportunita di
una conferma della transazione ragionevolmente veloce non dipendono dal valore del Cripto-Asset
sottostante ma a seconda di quanto il Titolare di Bond che chieda il rimborso sia disposto a pagare
in costi di transazione e commissioni. Quindi, dipendentemente, le unita del Cripto-Asset potrebbero
essere ricevute piu tardi del previsto, o, in casi estremi, non ricevute affatto, in quanto le transazioni
blockchain con basse commissioni associate vengono assegnate dalla rete con una minor capacita di
elaborazione.

Rischi connessi all’'ammissione dei titoli a negoziazione

Rischi connessi all'ammissione alla negoziazione: 1l prezzo di negoziazione dei Bond potrebbe
diminuire se la solvibilita dell'Emittente o delle parti associate peggiora o & percepito come
peggiorativo, indipendentemente dal fatto che i Bond siano garantiti dalle effettive disponibilita del
Cripto-Asset. Il rischio consiste nel fatto che terzi siano disposti ad acquistare Bond solo con uno
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sconto sostanziale rispetto al prezzo del Cripto-Asset, che a sua volta pud comportare la perdita
dell'investimento nei Bond da parte di un Titolare di Bond.

Rischi fiscali connessi ai Bond

Tassa sulle Transazioni Finanziarie: Nel 2013 la Commissione Europea ha pubblicato una proposta
(la "Proposta della Commissione") di direttiva per una tassa comune sulle transazioni finanziarie
(la"TTF"). Secondo la Proposta della Commissione, la TTF sara attuata in alcuni Stati membri dell'UE,
tra cui la Germania. Il rischio specifico € che la TTF possa comportare un trattamento fiscale negativo
applicato ai Bond, che a sua volta potra avere un effetto negativo sul rendimento dell'investimento
del Titolare di Bond.

1.4.INFORMAZIONI FONDAMENTALI SULL'OFFERTA PUBBLICA DI TITOLI E AMMISSIONE ALLA
NEGOZIAZIONE IN UN MERCATO REGOLAMENTATO

1.4.1. A QUALI CONDIZIONI POSSO INVESTIRE IN QUESTO TITOLO E QUAL E IL CALENDARIO
PREVISTO?

Le condizioni e il calendario di investimento nei Bond sono specificati in prosieguo.

La presente emissione di Bond sara emessa sino ad un importo complessivo di 9.000.000.000 Bond
garantiti dal Cripto-Asset Bitcoin.

Acquisto dei Bond: Sul mercato primario, i Bond saranno offerti al pubblico solo dall’'Emittente e
potranno inizialmente essere acquistati soltanto dai Partecipanti Autorizzati. I Bond saranno
consegnati su conto titoli tramite il sistema di compensazione e le proprie banche depositarie dei
conti. I Partecipanti Autorizzati sono autorizzati a vendere successivamente i Bond cosi acquistati sul
mercato secondario (a) su base anonima (i) tramite la Borsa Valori competente (nel caso di Bond
ammessi alla negoziazione in una borsa) o (ii) over the counter o (b) direttamente agli investitori, in
ogni caso nel rispetto delle restrizioni di vendita applicabili.

In relazione all'offerta, Flow Traders B.V. e Jane Street Financial Limited sono stati nominati quali
Partecipanti Autorizzati. Il periodo d'offerta iniziera il 13 dicembre 2021 e si concludera all'ultima tra
(i) la data di scadenza del Prospetto di Base e (ii) la scadenza della validita di un nuovo prospetto di
base immediatamente successivo al Prospetto di Base, previa riduzione del periodo. Un'offerta al
pubblico puo essere fatta nei paesi specificati al punto "1.1 Introduzione e avvertenze", fatte salve
le restrizioni di vendita applicabili.

Condizioni e dettagli tecnici dell’Offerta: L'offerta non & soggetta ad alcuna condizione o limite
temporale diverso da quello risultante dalla validita del Prospetto di Base come specificato al punto
"Acquisto dei Bond". Non vi € alcuna possibilita di ridurre le sottoscrizioni. Non sono stati specificati
importi minimi o massimi di sottoscrizione, tuttavia, gli intermediari finanziari (inclusi i Partecipanti
Autorizzati) che vendono successivamente i Bond sul mercato secondario, possono determinare
importi minimi o massimi di sottoscrizione in caso di vendita dei Bond sul mercato secondario a loro
sola ed esclusiva discrezione.

I Bond possono essere acquistati sul mercato secondario con qualsiasi tipo di corrispettivo accettato
dal Partecipante Autorizzato, sede di negoziazione o altra controparte. Tuttavia, i Bond acquistati
direttamente dall'Emittente sul mercato primario possono essere acquistati solo con unita del Cripto-
Asset o contro pagamento di un importo in EUR equivalente al Diritto di Cripto-Asset e solo da
Partecipanti Autorizzati. I Bond saranno consegnati su conto titoli tramite il sistema di compensazione
e le proprie banche depositarie dei conti.

Metodo di determinazione del Prezzo di Emissione:

il prezzo di emissione sul mercato primario per i Partecipanti Autorizzati corrisponde al Diritto di
Cripto-Asset aumentato di una commissione di sottoscrizione. Il Diritto di Cripto-Asset sara
determinato secondo la seguente formula:

CE = ICE x (1-AMF)t
Laddove:

"AMF" significa la Commissione di Gestione Annua corrispondente al 2,00% (soggetta a
riduzione da parte dell'Emittente);

"CE" significa Diritto di Cripto-Asset;
"ICE" significa Diritto di Cripto-Asset Iniziale e cioe 0,001 BTC per Bond; e

"t" significa il tempo definito come il numero di giorni (cioé il numero di giorni trascorsi dalla
data di emissione (esclusa) fino alla data (inclusa) in cui il Diritto di Cripto-Asset & calcolato)
diviso per 365.
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Il prezzo di emissione per gli investitori che non sono Partecipanti Autorizzati sara determinato su
base continuativa.

Alla data di emissione, il Diritto di Cripto-Asset per Bond corrispondera alla ICE e cioe i Partecipanti
Autorizzati che acquistano Bond dall'Emittente riceveranno un Bond per ogni 0,001 BTC. Inoltre,
I'Emittente addebitera una commissione di sottoscrizione sino al 1,00% del Diritto di Cripto-Asset dal
Partecipante Autorizzato.

Poiché ogni Partecipante Autorizzato pud, a propria discrezione, addebitare agli investitori una
commissione di sottoscrizione quando vende i Bond sul mercato secondario, il prezzo di acquisto di
un Bond per gli investitori che non sono Partecipanti Autorizzati pud essere superiore al rispettivo
equivalente in valuta fiat del rispettivo Diritto di Cripto-Asset.

Spese: Le spese totali stimate per I'emissione e/o I'offerta sono pari a EUR 150.000,00. L'Emittente
addebitera ai Partecipanti Autorizzati una commissione di sottoscrizione fino al 1,00% del Diritto di
Cripto-Asset dei Bond. L'Emittente non ha alcuna influenza sul se e in quale misura il rispettivo
Partecipante Autorizzato addebitera commissioni aggiuntive. Tali commissioni possono variare a
seconda del Partecipante Autorizzato.

1.4.2. PERCHE E REDATTO IL PRESENTE PROSPETTO?

1.4.2.1. RAGIONI PER L'OFFERTA O PER L'AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE IN UN
MERCATO REGOLAMENTATO

L'Emittente intende conseguire profitti con I'emissione dei Bond. L'Emittente realizza profitti
mediante I'addebito di commissioni di sottoscrizione, di determinate commissioni di rimborso e della
Commissione di Gestione Annua.

1.4.2.2. UTILIZZO E IMPORTO STIMATO NETTO DEI PROVENTI

I Bond sono acquistati presso I'Emittente con unita di Cripto-Asset. Unita di Cripto-Asset ricevute
dall'Emittente attraverso la sottoscrizione dei Bond saranno trasferite al Portafoglio di Deposito Cripto
e garantite da un accordo di garanzia collaterale a favore dei Titolari di Bond, del Fiduciario della
Garanzia Collaterale (Collateral Trustee) e di un rappresentante dei Titolari di Bond (qualora
nominato). Nell'ipotesi di un totale di 9.000.000.000 unita di Bond vendute e sulla base del Bitcoin
per un valore di 56.382,3 euro (al 15 novembre), il ricavo netto per ogni 10.000 unita di Bond & pari
a EUR 563.823,00.

1.4.2.3. ACCORDO DI SOTTOSCRIZIONE (UNDERWRITING AGREEMENT)
L’Emittente non ha sottoscritto alcun accordo di sottoscrizione (underwriting agreement).
1.4.2.4. CONFLITTI D’INTERESSE PIU SIGNIFICATIVI CHE RIGUARDANO L'OFFERTA O

L'AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE

L'Emittente si affida al suo azionista al 100%, Bitpanda, nella gestione del programma per |I'emissione
di bond garantiti da Cripto-Asset (il "Programma") e nell'emissione di qualsiasi Bond ai sensi dello
stesso.

Conseguentemente, tutti i servizi e le funzioni svolte da Bitpanda nell'ambito del presente Programma
possono creare potenziali conflitti di interesse, in quanto gli interessi dell'Emittente e di Bitpanda,
nonché di alcune persone fisiche che agiscono per conto di tali entita, potrebbero non essere sempre
allineati e potrebbero determinare condizioni sfavorevoli per I'Emittente e i Titolari di Bond.

In relazione a cio, i conflitti di interesse, che possono essere sfavorevoli ai Titolari di Bond possono,
in particolare, derivare dal fatto che Bitpanda & stata nominata quale Depositario Cripto con il compito
di fornire una soluzione di deposito per la custodia della Garanzia Collaterale a favore dei Titolari di
Bond al fine di garantire gli obblighi di pagamento e consegna dell'Emittente ai Titolari di Bond ai
sensi dei Bond. Conseguentemente, Bitpanda potrebbe essere obbligata, a causa del quadro
contrattuale stabilito nel Contratto di Controllo del Portafoglio di Deposito Cripto (Crypto Custodian
Wallet Control Agreement), a cedere al Fiduciario della Garanzia Collaterale il diritto di assumere il
controllo esclusivo del Portafoglio di Deposito Cripto in caso di Evento di Inadempimento. Cid
potrebbe, in ultima analisi, comportare effetti negativi per I'Emittente. In definitiva, Bitpanda sarebbe
quindi contrattualmente obbligata, se necessario, ad avviare misure che avrebbero potenzialmente
un effetto negativo su sé stessa come unico azionista dell'Emittente.
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RESUMEN ESPECIFICO DEL TEMA
1.1. INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Este resumen aborda la oferta publica de bonos (los "Bonos") garantizados por Bitcoin (el
"Criptoactivo") en Alemania, Austria, Italia, Dinamarca, Francia, Paises Bajos, Espana, Polonia y
Suecia y la admisidn a cotizacion de los Bonos en el mercado regulado (regulierter Markt) de la Bolsa
de Francfort.

El Nimero internacional de identificacién de valores ("ISIN", por sus siglas en inglés) de los Bonos
es DEOOOA3GVI41.

La fecha de aprobacion del folleto de base es 18 de octubre de 2021 (el "Folleto de Base") y fue
aprobado por el Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht, la autoridad federal de supervision
financiera alemana ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Francfort del Meno, Alemania, correo
electronico: poststelle@bafin.de, teléfono: +49 (0)228 4108-0.

Este resumen debe considerarse como una introduccion al Folleto de Base. Cualquier decision de
invertir en los Bonos del Emisor debe basarse en un analisis del Folleto de Base en su conjunto por
parte del inversor. Los inversores podrian perder todo o parte del capital invertido en los Bonos del
Emisor.

La responsabilidad civil recae Unicamente en Bitpanda Issuance GmbH, con domicilio social en c/o
WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin, Alemania (el
"Emisor"), quien ha presentado este resumen, pero sélo en el caso de que el mismo sea engafioso,
inexacto o incoherente, cuando se lea junto con las demas partes del Folleto de Base o, si, cuando
se lea junto con las demas partes del Folleto de Base, no proporciona informacién esencial para
ayudar a los inversores a la hora de decidir si deben invertir en dichos valores.

En el caso de que se presente una reclamacion relacionada con la informacién contenida en el Folleto
de Base ante un tribunal, el inversor demandante podria estar obligado a asumir los costes de la
traduccidon del Folleto de Base antes de iniciar cualquier procedimiento judicial, de acuerdo con la
legislacién nacional de los Estados miembros del Espacio Econdmico Europeo.

El nimero de identificacion de entidad juridica ("LEI", por sus siglas en inglés) del Emisor es
98450091EDBKOA7DA884.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, con domicilio social en Rossmarkt 21, 60311 Francfort
del Meno, Alemania, con numero de identificacion de entidad juridica (LEI)
54930079HJ1JTMKTW637, ha solicitado la admisién a cotizacidn de los Bonos en el mercado regulado
de la Bolsa de Francfort.

1.2. INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR

1.2.1. éQuién es el emisor de los valores?

El nombre legal y comercial del Emisor es Bitpanda Issuance GmbH. El cédigo LEI del emisor es
98450091EDBKOA7DA884. El Emisor esta constituido y opera de acuerdo con las leyes de Alemania
y tiene su domicilio social en c/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13,
10245 Berlin, Alemania. El Emisor esta inscrito en el registro mercantil del tribunal local
(Amtsgericht) de Charlottenburg (Amtsgericht Charlottenburg) con el nimero de registro HRB
226876. El sitio web del Emisor es https://www.bitpanda.com/crypto-trackers y su ndmero de
teléfono es +49 30 837 98183.

1.2.1.1. Actividades principales del Emisor

La actividad principal del Emisor es la emision de bonos garantizados por criptoactivos y otros activos
digitales. Mediante la emisién de dichos bonos, el Emisor pretende satisfacer la demanda de los
inversores de valores negociables a través de los cuales se puede realizar una inversiéon en
criptoactivos y otros activos digitales. El Emisor espera financiar sus actividades mediante la emisién
de dichos bonos.

1.2.1.2. Principales accionistas
El Emisor es una filial totalmente participada por Bitpanda GmbH ("Bitpanda").

Las acciones de Bitpanda son propiedad de cinco partes: (i) Paul Klanschek es titular del 23,54% de
las acciones; (ii) Eric Demuth es titular del 23,54% de las acciones; (iii) Christian Trummer es titular
del 11,77% de las acciones; (iv) HS Investment FT Limited es titular del 13,09% de las acciones y
(v) Valar Group es titular, indirectamente, a través de Valar Fund VI LP, Valar Velocity Fund 2 LP y
Valar Fund VII LP, del 13,09% de las acciones.
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1.2.1.3. Principales directores
La gestion del Emisor corre a cargo de un unico director general Niels Drukarczyk.
1.2.1.4. Auditores de cuentas

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, con domicilio social en KlingelhéferstraBe 18, 10785
Berlin, es el auditor de cuentas del Emisor. KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft es miembro de
la cdmara de auditores alemana (Wirtschaftspriiferkammer).

1.2.2. iCuadl es la informacion financiera clave sobre el emisor?

El Emisor se constituyd el 18 de febrero de 2021 (la "Fecha de Constitucion”). Su informacién
financiera se incluye en los estados financieros auditados del Emisor de fecha 31 de julio de 2021
(los "Estados Financieros").

Los Estados Financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF") adoptadas en la Unién Europea (la "UE"). Los estados financieros se han
auditado y se ha emitido un informe de auditoria sin reservas.

La informacion financiera seleccionada que figura a continuacidn se basa en datos extraidos y se
extrae de los Estados Financieros.

Cuenta de resultados Desde la Fecha de Constitucion hasta el
31 de julio de 2021
Resultado de explotacion 20.125,25 EUR
Balance de situacion A 31 de julio de 2021
Deuda financiera neta 24.894,75 EUR
Estado de flujos de efectivo Desde la Fecha de Constitucion hasta el
31 de julio de 2021
Flujos netos de efectivo de las actividades de -105.25 EUR
explotacion
Flujos netos de efectivo de las actividades de 12.500,00 EUR
financiacion
Flujos netos de efectivo de las actividades de 0,00 EUR
inversién

1.2.3. éCuales son los principales riesgos especificos del Emisor?

Los siguientes factores de riesgo son relevantes en lo que respecta a la capacidad del Emisor para
cumplir con sus obligaciones en relacion con los Bonos emitidos por éste.

Riesgos relacionados con el limitado objeto social: El Emisor es una empresa de reciente creacién,
sin historial de operacion ni comercial, que actlia como una entidad con fines especiales (special
purpose vehicle). Su actividad se limita a la emisién de bonos vinculados a un Unico criptoactivo o a
una cesta de Criptoactivos o componentes del indice u otros activos.

El limitado objeto social del Emisor aumenta significativamente su exposicién a las pérdidas
resultantes de una menor demanda de los bonos, por ejemplo, debido a la disminucién del valor de
mercado de los Criptoactivos subyacentes a cualquier bono emitido por el mismo, ya que el Emisor
no podra compensar dichas pérdidas mediante la realizacién de otras actividades comerciales. Por
ejemplo, si como resultado de los tipos de cambio adversos entre la moneda fiduciaria en cuestién y
los correspondientes criptoactivos, el Emisor tendrd que compensar cualquier déficit, lo que podria
dar lugar a su insolvencia o quiebra si no cuenta con suficiente financiacion. Ademas, si el valor de
mercado de los Criptoactivos cae y, como resultado, la demanda de los Bonos desciende a un nivel
que ya no permita al Emisor recuperar los costes fijos o cumplir con sus obligaciones contractuales
de pago y entrega a los tenedores de los Bonos ("Tenedores de Bonos") de acuerdo con los
términos y condiciones de los Bonos, esto podria tener un efecto material adverso en el negocio y la
situacidn financiera del Emisor, incluyendo el riesgo de impago (insolvencia).
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Riesgos derivados de la falta de una trayectoria larga y extensa del Emisor: El Emisor se inscribi6 en
el registro mercantil del tribunal local (Amtsgericht) de Charlottenburg, Alemania, el 5 de marzo de
2021. Debido a este breve periodo de existencia, el Emisor no cuenta con un historial largo y
completo de éxito en la explotacion de la actividad empresarial descrita, lo que afiade riesgos
comerciales que podrian tener un impacto adverso en su situacion empresarial y financiera.

Dependencia de autorizaciones y proveedores de servicios. El Emisor depende de la autorizacién de
la Bolsa de Francfort y de permisos en virtud de las normas y reglamentos de Alemania para seguir
emitiendo y cotizando los Bonos. Ademas, el Emisor depende de una serie de proveedores de
servicios, y de sus autorizaciones reglamentarias correspondientes, para poder emitir los Bonos y
proporcionar garantias para los mismos. Si la cooperacion con cualquier proveedor de servicios
existente se viera afectada negativamente y el Emisor no pudiera encontrar una soluciéon o una
alternativa adecuada a tiempo, asi como en caso de cualquier cambio en los requisitos de cotizacion,
la regulacion de los Bonos, o la aceptacidén de criptoactivos como activo subyacente, esto podria
afectar negativamente al Emisor y a los Tenedores de Bonos.

Exposicion a los riesgos derivados de los procesos empresariales e internos, los sistemas
informaticos, los cambios tecnoldgicos, los errores humanos y la continuidad de la actividad: Los
procesos empresariales del Emisor son complejos y dependen en gran medida del buen
funcionamiento de su entorno informatico, incluido el de las filiales de su grupo y el de varios
proveedores de servicios, para administrar cada serie de Bonos durante su ciclo de vida. En el curso
de su actividad, el Emisor también debe anticipar constantemente el impacto de las nuevas
tecnologias (blockchain) y de la inteligencia artificial y necesita adaptarse al paisaje tecnoldgico en
constante evolucion. El Emisor también depende en gran medida de la funcionalidad de las redes de
criptoactivos a través de internet, lo que le expone al riesgo de una interrupcion significativa de la
conectividad a internet. Cualquier fallo en la infraestructura informatica del Emisor, las interrupciones
de internet o la incapacidad de adaptarse a la evolucion tecnoldgica pueden afectar gravemente a la
actividad del Emisor y podrian provocar pérdidas o dafios imprevistos en su reputaciéon y los
Tenedores de Bonos podrian sufrir pérdidas en su inversion.

1.3. INFORMACION CLAVE SOBRE LOS VALORES
1.3.1. éCuales son las principales caracteristicas de los valores?

Los Bonos son bonos emitidos al portador y regulados por la legislacion alemana, que estan
garantizados por Bitcoin. Los Bonos se pueden transferir libremente, no tienen una fecha de
vencimiento fija y no devengan intereses. Cada Bono representa el derecho del Tenedor de Bonos a
exigir del Emisor (a) la entrega en cualquier dia habil de Bitcoin, igual al crédito que ostenta el
Tenedor de Bonos frente al Emisor con respecto a cada Bono, expresado como el nimero de unidades
del Criptoactivo por Bono, y calculado por el Emisor a su entera discrecion de acuerdo con la formula
que se indica a continuacién ("1.4.1. Método de determinacién del Precio de Emisiéon") (el "Derecho
a Criptoactivos") o (b) si un Tenedor de Bonos no puede recibir unidades del Criptoactivo
subyacente por motivos legales o reglamentarios, el pago de un importe en Euros ("EUR") calculado
de acuerdo con las disposiciones pertinentes de los términos y condiciones (los "Términos y
Condiciones"). Las obligaciones derivadas de los Bonos constituyen obligaciones directas, no
subordinadas y garantizadas del Emisor sin preferencia entre (i) ellas mismas, (ii) las Obligaciones
de Ejercicio Garantizadas (segun se definen mas adelante) ("1.3.3. Riesgos relacionados con el
ejercicio del Derecho de Ejercicio"), y (iii) cualquier obligacidon del Emisor de transferir Bonos a
cualquier entidad que haya sido designada por el Emisor como participante autorizado (el
"Participante Autorizado") para suscribir o comprar Bonos del Emisor en el mercado primario, si
dicho Participante Autorizado ha transferido al menos el Derecho a Criptoactivos por cada Bono que
se suscriba o compre a una cartera de criptocustodia operada por Bitpanda GmbH (el
"Criptocustodio”, dicha cartera, la "Cartera del Criptocustodio" y, estas obligaciones, las
"Obligaciones de Liquidaciéon Garantizadas").

Los Bonos llevan aparejados los siguientes derechos:

Garantia: Prenda por parte del Emisor a favor de los Tenedores de Bonos de sus derechos, titulos,
intereses y beneficios, presentes y futuros, en, para y en virtud de la Cartera del Criptocustodio y
las unidades de los Criptoactivos mantenidos por el Criptocustodio en la Cartera del Criptocustodio
en todo momento (los "Criptoactivos Depositados") y la prenda del Emisor sobre la cuenta de
emisién y los Bonos Propiedad del Emisor en favor de los Tenedores de Bonos (las "Garantias"). Los
detalles de las cuentas y de los términos y condiciones de las respectivas prendas se recogeran en
los documentos correspondientes que, cuando se publiquen, podran inspeccionarse durante el
horario laboral normal (es decir, entre las 9:00 (CET) y las 17:00 (CET)) en la oficina especificada
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del respectivo agente financiero y de pago y que estaran disponibles en la pagina web del Emisor
(https://www.bitpanda.com/crypto-trackers).

Derecho de Rescate del Emisor: Cuando se produzcan determinados eventos (cada uno de ellos,
un "Evento de Rescate del Emisor"), el Emisor podra en cualquier momento (sin estar obligado a
ello), mediante un preaviso no inferior a 30 (treinta) dias habiles a los Tenedores de los Bonos,
rescatar los Bonos en la fecha de rescate especificada a su respectivo Precio de Rescate (segun se
define mas adelante) (el "Rescate del Emisor"). Los eventos de Rescate del Emisor incluyen, entre
otros, la entrada en vigor de cualquier nueva ley o regulacién que requiera que el Emisor obtenga
cualquier licencia para poder cumplir con sus obligaciones en virtud de los Bonos; o cualquier cambio
en el tratamiento fiscal de los Criptoactivos; o si un tribunal competente o la ley exigen que el Emisor
ejerza el Rescate del Emisor. El ejercicio del Rescate del Emisor conlleva inevitablemente el
reembolso de los Bonos a los Tenedores de Bonos.

Derecho de Ejercicio de los Tenedores de Bonos: Los Bonos no tienen una fecha de vencimiento
fija. Sin embargo, cada Tenedor de Bonos puede amortizar sus Bonos contra el pago del Derecho a
Criptoactivos (el "Derecho de Ejercicio de Criptoactivos") o el pago de un importe en EUR, en
caso de que el Tenedor de Bonos no pueda recibir unidades de Criptoactivos por razones legales o
reglamentarias (el "Derecho de Ejercicio en EUR" y, junto con el Derecho de Ejercicio de
Criptoactivos, el "Derecho de Ejercicio"). Si los Bonos se reembolsan en EUR tras el ejercicio del
Derecho de Ejercicio en EUR, el importe reembolsado serd igual al producto de la venta de los
Derechos a Criptoactivos utilizando el Procedimiento de Desinversion de Criptoactivos (tal y como se
define mas adelante) ("1.3.3. Proceso de Desinversion"), siempre que dicho procedimiento resulte
en una desinversion satisfactoria.

Para ejercer su Derecho de Ejercicio, el Tenedor de Bonos necesita (i) presentar una notificacion de
ejercicio debidamente cumplimentada, (ii) pagar una comisién de rescate por importe de EUR
2 500,00 (que estd sujeta a ciertas exenciones) (la "Comision de Rescate") y (iii) transferir los
Bonos sobre los que se ejerce el Derecho de Ejercicio, a la Cuenta de Emisidn libre de pago. Si un
Tenedor de Bonos ejerce su Derecho de Ejercicio frente al Emisor o frente a un Participante
Autorizado, se cobrara una comision de ejercicio, ademas de la Comisidn de Rescate (segun proceda),
por un importe igual a 1,00 por ciento de los Derechos a Criptoactivos para cada Bono con respecto
al cual se ejerce el Derecho de Ejercicio (la "Comision de Ejercicio").

No se incurrird en dichas comisiones si el Tenedor de Bonos vende sus Bonos a través de una bolsa
de valores o en cualquier otra plataforma de negociacion.

Rescate en caso de Incumplimiento: Los Bonos prevén supuestos de incumplimiento que dan
derecho a cada Tenedor de Bonos a exigir el rescate inmediato de los mismos de acuerdo con el
Derecho a Criptoactivos.

Bifurcacion: Si el Criptoactivo se divide en dos o mas criptoactivos (la "Bifurcacion"), cada Bono
representara un derecho sobre un grupo de criptoactivos posteriores a la bifurcacién que corresponde
a ese Derecho a Criptoactivos que cada Bono representaba antes de la Bifurcacién y el Emisor podra3,
a su entera discrecion, decidir dividir los Bonos en dos, o0 mas, Bonos separados.

Resoluciones de los Tenedores de Bonos: De acuerdo con la ley alemana de titulos de deuda de
2009 (Schuldverschreibungsgesetz), los Términos y Condiciones contienen disposiciones segun las
cuales los Tenedores de Bonos pueden acordar por mayoria la modificacion de los Términos vy
Condiciones (con el consentimiento del Emisor) y decidir sobre otros asuntos relativos a los Bonos.
Los acuerdos de los Tenedores de Bonos debidamente adoptados, ya sea en una asamblea de
Tenedores de Bonos o por votacion realizada sin asamblea de acuerdo con los Términos vy
Condiciones, son vinculantes para todos los Tenedores de Bonos. Las resoluciones que establezcan
modificaciones sustanciales de los Términos y Condiciones requieren una mayoria no inferior al 75%
de los votos emitidos. Las resoluciones relativas a otras modificaciones se aprueban por mayoria
simple de los votos emitidos.

1.3.2. éDonde se negociaran los valores?

El Emisor ha solicitado la admision a cotizacidén de los Bonos en el mercado regulado de la Bolsa de
Francfort. El Emisor podra decidir cotizar los Bonos en éste u otros mercados regulados y/o acordar
su negociacién en sistemas de negociacién multilaterales, sistemas de negociacién organizados o a
través de internalizadores sistematicos, todo ello en el sentido de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros.

1.3.3. éCudles son los principales riesgos de los valores?
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Los riesgos fundamentales que se indican a continuacién podrian dar lugar a pérdidas sustanciales
para los Tenedores de Bonos. Los Tenedores de Bonos podrian sufrir pérdidas en caso de vender sus
Bonos o con respecto al reembolso del principal:

Riesgos relacionados con la naturaleza de los Bonos y sus Términos y Condiciones

Proceso de Desinversion: Si un Tenedor de Bonos ejerce su Derecho de Ejercicio en EUR, el Emisor
ofrecera la totalidad de las unidades del Criptoactivo a desinvertir para su venta (por el propio Emisor
o por una entidad designada por éste) a su valor justo de mercado actual, aunque en ningln caso
por debajo del 90 por ciento de su precio de referencia correspondiente en el sistema de negociacién
operado por Bitpanda en el sitio web https://www.bitpanda.com con el fin de recibir EUR para
amortizar los Bonos (el "Procedimiento de Desinversion de Criptoactivos"). Si dicho
procedimiento fracasa, el Tenedor de Bonos corre el riesgo de que los Bonos no puedan rescatarse
en EUR. Ademas, dado que las unidades del Criptoactivo pueden venderse al 90 por ciento de su
precio de referencia, el precio de transaccion alcanzado en la desinversién puede ser
significativamente inferior al precio de mercado actual del Criptoactivo, lo que tendria un impacto
negativo en la inversion de los Tenedores de Bonos.

Riesgos relacionados con el ejercicio del Derecho de Ejercicio: Los Tenedores de Bonos tienen un
Derecho de Ejercicio para reembolsar los Bonos frente al Emisor contra el pago del Derecho a
Criptoactivos o contra el pago de EUR. Sin embargo, es posible que los Tenedores de Bonos no
puedan ejercer su Derecho de Ejercicio si no proporcionan suficiente informacién al Emisor de
acuerdo con los Términos y Condiciones. Asimismo, si los Tenedores de los Bonos ejercen el Derecho
de Ejercicio en EUR, las obligaciones del Emisor de reembolsar EUR a dicho titular tras la entrega de
los Bonos correspondientes al Emisor constituyen obligaciones no garantizadas del Emisor. Sdlo las
obligaciones de liquidacién fisica relacionadas con el ejercicio del Derecho de Ejercicio de
Criptoactivos (las "Obligaciones de Ejercicio Garantizadas") estan aseguradas por la Garantia.
Las solicitudes de un Tenedor de Bonos de pagos en EUR por el ejercicio del Derecho de Ejercicio en
EUR sélo se liquidaran después de que el Tenedor de Bonos correspondiente haya entregado los
Bonos al Emisor. Durante el periodo comprendido entre la entrega de los Bonos y el pago efectivo
en EUR, el Tenedor de Bonos en cuestion dejara de ser propietario del Bono y de tener un crédito
garantizado contra el Emisor.

Rescate del Emisor: En caso de que se produzca un Evento de Rescate del Emisor (tal y como se
detalla en los Términos y Condiciones), el Emisor podra (sin estar obligado a ello) en cualquier
momento, a su Unica y absoluta discrecidn, optar por rescatar y amortizar todos los Bonos, y no
algunos de ellos, a su precio de rescate, que es (i) una cantidad igual al Derecho a Criptoactivos; o
(ii) si un Tenedor de Bonos no puede recibir unidades del Criptoactivo por cuestiones legales o
reglamentarias, al producto del Procedimiento de Desinversion de Criptoactivos (el "Producto de la
Venta de Criptoactivos") dividido por el nimero de Bonos en circulacidn en la fecha de ejercicio
del Rescate el Emisor, menos cualquier comision razonable de terceros relacionada con el rescate de
los Bonos, (el "Precio de Rescate"). En el ejercicio de dicha discrecionalidad, el Emisor no estara
obligado a tener en cuenta los intereses de los Tenedores de Bonos, y éstos podran percibir una
cantidad inferior, o sustancialmente inferior, a su inversién inicial. El Precio de Rescate de los Bonos
rescatados en EUR puede ser inferior, o sustancialmente inferior, al precio equivalente de
Criptoactivos, ya que el Emisor intentara vender los Criptoactivos utilizando el Procedimiento de
Desinversién de Criptoactivos, siendo de aplicacion todos los riesgos relacionados con la desinversién
de los Criptoactivos descritos anteriormente. Asimismo, en caso de que el Emisor no logre vender
los Criptoactivos mediante el Procedimiento de Desinversién de Criptoactivos, tendrd derecho a
utilizar cualquier otro procedimiento razonable para vender las participaciones de Criptoactivos,
existiendo el riesgo de que dichos procedimientos den lugar a la venta de los Criptoactivos a un
precio inferior o sustancialmente inferior al minimo estipulado por el Procedimiento de Desinversion
de Criptoactivos. Del mismo modo, el ejercicio del Rescate del Emisor podria dar lugar a la venta
efectiva de los Bonos a efectos fiscales por parte de algunos o todos los Tenedores de Bonos en una
fecha anterior a la prevista o esperada, lo que podria resultar en un tratamiento fiscal menos
beneficioso de la inversién en los Bonos para dichos Tenedores de Bonos que el que se obtendria si
la inversidon se mantuviera durante un periodo de tiempo mas largo.

Riesgos relacionados con la Garantia

Es posible que la garantia otorgada para garantizar los Bonos no pueda ejecutarse o que dicha
ejecucion se retrase: El Emisor se ha comprometido a disponer de un importe en Criptoactivos igual
o superior al Importe de las Obligaciones Garantizadas mantenido en todo momento por el
Criptocustodio, y ha constituido una prenda sobre dichos Criptoactivos Depositados a favor de los
Tenedores de Bonos como garantia de las obligaciones del Emisor frente a éstos. Dichos acuerdos
de garantia pueden no ser suficientes para proteger a los Tenedores de Bonos en caso de quiebra o
liquidacion del Emisor o del Criptocustodio por diversas razones.
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Riesgos relacionados con los Criptoactivos subyacentes

Volatilidad del precio del Criptoactivo: El valor de los Bonos se ve afectado por el precio del
Criptoactivo subyacente. El precio del Criptoactivo fluctia de manera considerable y puede estar
sujeto, entre otras cosas, a los efectos derivados de (i) acontecimientos politicos, econémicos,
mediaticos o financieros mundiales o regionales, (ii) diversos grados del desarrollo del mercado, (iii)
un ecosistema practicamente no regulado, (iv) futuros desarrollos normativos, (v) politicas
monetarias y fiscales, desviaciones en los protocolos subyacentes, interrupciones en las
infraestructuras o medios por los que se genera, distribuye y almacena el Criptoactivo subyacente,
asi como (vi) la ejecucion de operaciones en el Criptoactivo subyacente a un precio determinado o
en absoluto.

Costes de la transaccion: Se aplican cargos al transferir unidades del Criptoactivo como parte del
rescate de los Bonos. Los costes de transaccion pueden variar en funcion de la carga de la red
(imprevisible para el Emisor y los Tenedores de Bonos). El importe de las comisiones requeridas para
maximizar las posibilidades de una confirmacién razonablemente rapida de la transaccion no depende
del valor del Criptoactivo subyacente en cuestion, sino de cuanto esta dispuesto a pagar el Tenedor
de Bonos que lo rescata en concepto de costes y comisiones de transaccion. En funcién de esto, las
unidades del Criptoactivo podrian recibirse mas tarde de lo esperado o, en casos extremos, no
recibirse nunca, ya que la red asigna menos capacidad de procesamiento a las transacciones de
cadena de bloques (blockchain) con bajas tasas asociadas.

Riesgos relacionados con la admision a cotizacion de los valores

Riesgos relacionados con la admision a cotizacién: El precio de negociacién de los Bonos podria
disminuir si la solvencia del Emisor o de las partes asociadas empeora o se percibe que empeora con
independencia de que los Bonos estén garantizados por las participaciones reales del Criptoactivo. El
riesgo es que los terceros sdlo estén dispuestos a comprar los Bonos con un descuento sustancial
con respecto al precio del Criptoactivo, lo que a su vez puede dar lugar a la pérdida de la inversion
en los Bonos por parte de un Tenedor de Bonos.

Riesgos fiscales relacionados con los Bonos

Impuesto sobre las Transacciones Financieras: En 2013, la Comision Europea publicé una propuesta
(la "Propuesta de la Comision") de Directiva para un impuesto comun sobre las transacciones
financieras (el "ITF"). Segun la Propuesta de la Comision, el ITF se aplicara en algunos Estados
miembros de la UE, incluida Alemania. El ITF, de imponerse, podria dar lugar a un tratamiento fiscal
negativo para los Bonos lo que, a su vez, podria tener un efecto perjudicial sobre la rentabilidad de
la inversién del Tenedor de los Bonos.

1.4. INFORMAC’ION CLAVE SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES Y LA ADMISION A
COTIZACION EN UN MERCADO REGULADO

1.4.1. ¢En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor?
A continuacién se exponen las condiciones y el calendario para invertir en los Bonos.

La presente emision de Bonos se realiza por un importe total de hasta 9 000 000 000 Bonos
garantizados por el Criptoactivo Bitcoin.

Compra de los Bonos: En el mercado primario, el Emisor sera el Unico que pueda ofrecer los Bonos
publicamente y éstos soélo podran adquirirse inicialmente por parte de los Participantes Autorizados.
Los Participantes Autorizados estan autorizados a vender posteriormente los Bonos asi adquiridos en
el mercado secundario, bien (a) de forma andénima (i) a través de la Bolsa de Valores correspondiente
(en el caso de los Bonos admitidos a negociacidn en una Bolsa de Valores) o (ii) de forma extrabursatil
o (b) directamente a los inversores, cumpliendo en cada caso con las restricciones de venta
aplicables.

En relacién con la oferta, Flow Traders B.V. y Jane Street Financial Limited han sido designados como
Participantes Autorizados. Esta previsto que el periodo de oferta comience el 13 de diciembre 2021
y estard abierto hasta la Ultima de las siguientes fechas: (i) la fecha de vencimiento del Folleto de
Base y (ii) el vencimiento de la validez de un nuevo folleto de base que sustituya inmediatamente al
Folleto de Base, sin perjuicio de que se reduzca dicho periodo. La oferta al publico podra realizarse
en los paises especificados en el apartado "1.1 Introduccién y advertencias", con sujecién a las
restricciones de venta aplicables.

Condiciones y detalles técnicos de la Oferta: La oferta no estd sujeta a ninguna condicién ni
plazo, salvo el que resulte de la vigencia del Folleto de Base, tal y como se especifica en el apartado
"Adquisicion de los Bonos". No existe la posibilidad de reducir las suscripciones. No se han
especificado importes minimos o maximos de suscripcidn, sin embargo, los intermediarios financieros

-77 -



(incluidos los Participantes Autorizados) que vendan posteriormente los Bonos en el mercado
secundario podran determinar importes minimos o maximos de compra cuando vendan en el
mercado secundario los Bonos a su Unica y entera discrecion.

Los Bonos podran ser adquiridos en el mercado secundario a cambio de cualquier tipo de
contraprestacion aceptada por el correspondiente Participante Autorizado, centro de negociacion u
otra contraparte. No obstante, los Bonos adquiridos directamente al Emisor en el mercado primario
so6lo podran comprarse con unidades del Criptoactivo y Unicamente por los Participantes Autorizados.
Los Bonos se entregaran mediante anotaciones en cuenta a través del sistema de compensacion y
de sus bancos depositarios de cuentas.

Método de determinacion del Precio de Emision: El precio de emisidn en el mercado primario
para los Participantes Autorizados es igual a los Derechos a Criptoactivos, mas una comisién de
suscripcion. El Derecho a Criptoactivos se determinara de acuerdo con la siguiente férmula

DC = DCI x (1-CGA)t
Donde:

"CGA" significa la Comision de Gestion Anual que equivale al 2,00 por ciento (sujeto
a reduccién por parte del Emisor);

"DC" significa el Derecho a Criptoactivos;

"DCI" significa el Derecho a Criptoactivos Inicial que asciende a 0,001 BTC por Bono;
y

"t" significa el tiempo definido como el nimero de dias (es decir, el nUmero de dias
transcurridos desde la fecha de emision (excluida) hasta la fecha en la que se calcula
el Derecho a Criptoactivos, inclusive) dividido por 365.

El precio de emision para los inversores que no sean Participantes Autorizados se determinara de
forma periddica.

A partir de la fecha de emisidn, el Derecho a Criptoactivos por Bono corresponde al DCI, es decir, los
Participantes Autorizados que compren Bonos del Emisor recibiran un Bono por cada 0,001 BTC.
Ademas, el Emisor cobrara una comision de suscripcion de hasta 1,00 por ciento del Derecho a
Criptoactivos del Participante Autorizado.

Dado que cada Participante Autorizado podra cobrar una comisidn de suscripcién a los inversores
cuando venda los Bonos en el mercado secundario a su propia discrecion, el precio de compra de los
Bonos para los inversores que no sean Participantes Autorizados podra ser superior al equivalente
en moneda fiduciaria del respectivo Derecho a Criptoactivos.

Gastos: Los gastos totales estimados de la emisién y/u oferta son de EUR 150 000,00. El Emisor
cobrara una comisidon de suscripcion de hasta 1,00 por ciento del Derecho a Criptoactivos de los
Bonos de los Participantes Autorizados. El Emisor no ejerce ninguna influencia sobre la decision del
Participante Autorizado de cobrar comisiones adicionales ni el importe de la misma. Estas comisiones
pueden variar en funcién del Participante Autorizado.

1.4.2. iPor qué se elabora este folleto de base?
1.4.2.1. Motivos de la oferta o de la admisién a cotizacion en un mercado regulado

El Emisor pretende obtener beneficios con la emision de los Bonos. El Emisor obtiene beneficios a
través del cobro de las comisiones de suscripcién, de determinadas comisiones de rescate y de la
Comision de Gestion Anual.

1.4.2.2. Uso e importes netos estimados de los ingresos

Los Bonos se compran al Emisor con unidades de Criptoactivo. Las unidades de Criptoactivo
percibidas por el Emisor a través de la suscripcién de los Bonos seran transferidas a la Cartera del
Criptocustodio y garantizadas por un acuerdo de garantia a favor de los Tenedores de Bonos, el
Fiduciario de la Garantia y un representante de los Tenedores de Bonos (si se nombra). Partiendo
del supuesto de que se venda un total de 9 000 000 000 unidades de Bonos y sobre la base de un
valor de Bitcoin de EUR 56 382,3 (a fecha de 15 de noviembre de 2021), los ingresos netos por cada
10.000 unidades de Bonos ascienden a EUR 563 823,00.

1.4.2.3. Acuerdo de suscripcion

El Emisor no ha suscrito ningan acuerdo de suscripcion.
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1.4.2.4. Conflictos materiales de intereses en relacion con la oferta o la admisién a
cotizacidon

El Emisor depende de su accionista al 100%, Bitpanda, a la hora de operar el programa de emision
de bonos garantizados por Criptoactivos (el "Programa") y de emitir los Bonos en virtud del mismo.

En consecuencia, todos los servicios y actividades realizados por Bitpanda en el marco de este
Programa pueden dar lugar a posibles conflictos de interés, ya que los intereses del Emisor y de
Bitpanda, asi como los de determinadas personas fisicas que actlian en nombre de estas entidades,
pueden no coincidir en todo momento y derivar en condiciones desfavorables para el Emisor y los
Tenedores de Bonos.

A este respecto, pueden surgir conflictos de intereses que podrian ser desfavorables para los
Tenedores de Bonos, en particular, por el hecho de que Bitpanda ha sido designada como
Criptocustodio encargado de proporcionar una solucion de custodia para la conservacion de las
Garantias a favor de los Tenedores de Bonos para garantizar las obligaciones de pago y entrega del
Emisor a los Tenedores de Bonos en virtud de los Bonos. En consecuencia, Bitpanda podria verse
obligada, en virtud del marco contractual establecido en el Acuerdo de Control de la Cartera de
Criptocustodia, a conceder al Fideicomisario de la Garantia el derecho a tomar el control exclusivo
de la Cartera de Criptocustodia en caso de incumplimiento. Ello podria, en ultima instancia, tener
efectos adversos para el Emisor. Por tanto, Bitpanda estaria obligada contractualmente, si fuera
necesario, a adoptar medidas que podrian tener un efecto adverso para ella misma como Unico
accionista del Emisor.
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SAMENVATTING VOOR EEN SPECIFIEKE UITGIFTE

1.1. INLEIDING EN WAARSCHUWINGEN

Deze samenvatting heeft betrekking op de openbare aanbieding van obligaties (de "Obligaties") die
zijn gedekt door Bitcoin (het "Crypto-Actief") in Oostenrijk, Denemarken, Frankrijk, Duitsland,
Itali€, Polen, Spanje, Zweden en Nederland en de toelating van de Obligaties aan de handel op de
gereglementeerde markt (regulierter Markt) van de Frankfurt Stock Exchange.

Het “International Securities Identification Number” ("ISIN") van de Obligatie is DEOOOA3GVI41.

De datum van goedkeuring van het basisprospectus is 18 oktober 2021 (het "Basisprospectus") en
het werd goedgekeurd door de Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Duitsland, e-mail: poststelle@bafin.de, telefoon: +49
(0)228 4108-0.

Deze samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op het Basisprospectus. Elke beslissing
om te beleggen in de Obligaties van de Emittent moet gebaseerd zijn op de overweging van het
Basisprospectus in haar geheel door de belegger. Beleggers kunnen hun in de Obligaties van de
Emittent belegde kapitaal geheel of gedeeltelijk verliezen.

Civielrechtelijke aansprakelijkheid geldt enkel voor Bitpanda Issuance GmbH met maatschappelijke
zetel te c/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin,
Duitsland (de "Emittent") die deze samenvatting heeft opgemaakt, maar alleen wanneer de
vertaling misleidend, niet accuraat of inconsistent is wanneer samen gelezen met andere delen van
het Basisprospectus, of wanneer het niet, wanneer samen gelezen met de andere delen van het
Basisprospectus, de voornaamste informatie omvat om investeerders toe te laten te beslissen
wanneer zij overwegen te investeren in de effecten.

In het geval dat een vordering met betrekking tot de informatie in het Base Prospectus voor een
rechtbank wordt ingesteld, kan de belegger die de vordering instelt, krachtens de nationale
wetgeving van de lidstaten van de Europese Economische Ruimte worden verplicht om de kosten te
dragen voor het vertalen van de Base Prospectus Prospectus voorafgaand aan de aanvang van een
gerechtelijke procedure.

De “legal entity identifier” ("LEI") nummer is 98450091EDBKOA7DA884.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, met maatschappelijke zetel te Rossmarkt 21, 60311
Frankfurt am Main, Germany, Legal Entity Identifier (LEI) 54930079HJ1JTMKTW637, heeft een
aanvraag ingediend voor de Obligaties om toegelaten te worden tot de gereglementeerde markt van
de Frankfurt Stock Exchange.

1.2. VOORNAAMSTE INFORMATIE MET BETREKKING TOT DE EMITTENT

1.2.1. Wie is de emittent van de effecten?

De juridische en de commerciéle naam van de Emittent is Bitpanda Issuance GmbH. De LEI van de
Emittent is 98450091EDBKOA7DA884. De Emittent is opgericht onder en werkt onder Duits recht en
heeft haar maatschappelijke zetel c/o WeWork WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer
Platz 11-13, 10245 Berlin, Germany. De Emittent is ingeschreven in het handelsregister van de
plaatselijke rechtbank (Amtsgericht) van Charlottenburg (Amtsgericht Charlottenburg) onder het
registratienummer HRB 226876. De website van de Emittent is https://www.bitpanda.com/crypto-trackers en
haar telefoonnummer is +49 30 837 98183.

1.2.1.1. Voornaamste activiteiten van de emittent

De voornaamste activiteit van de Emittent is de uitgifte van obligaties die gewaarborgd zijn door
crypto-activa en andere digitale activa. De Emittent heeft de bedoeling, door de uitgifte van
dergelijke obligaties, te voldoen aan de vraag van investeerders naar verhandelbare activa waardoor
een investering in crypto-activa en andere digitale activa kan worden gemaakt. De Emittent verwacht
haar activiteiten te financieren door de uitgifte van dergelijke obligaties.

1.2.1.2. Belangrijke aandeelhouders
De Emittent is een dochtervennootschap in volledige eigendom van Bitpanda GmbH ("Bitpanda").

De meerderheid van de aandelen in Bitpand worden aangehouden door 5 partijen: (i) Paul Klanschek
houdt 23.54% van de aandelen aan; (ii) Eric Demuth houdt 23.54% van de aandelen aan; (iii)
Christian Trummer houdt 11.77% van de aandelen aan; (iv) HS Investment FT Limited houdt 13.09%
van de aandelen aan en (v) Valar Group houdt onrechtstreeks door Valar Fund VI LP, Valar Velocity
Fund 2 LP en Valar Fund VII LP, 13.09% van de aandelen aan.

1.2.1.3. Voornaamste beherende bestuurders

De Emittent wordt beheerd door haar enige beherende bestuurder, Niels Drukarczyk.

-80-



1.2.1.4. Statutaire bedrijfsrevisor

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft met maatschappelijke zetel The Squaire, Am Flughafen,
60549 Frankfurt am Main zijn de onafhankelijke commissarissen voor de Emittent. KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft is een lid van de Duitse Kamer van bedrijfsrevisoren
(Wirtschaftspriiferkammer, K.d.6.R.), RauchstraBe 26, 10787 Berlin.

1.2.2. Wat is de voornaamste financiéle informatie met betrekking tot de emittent?

De Emittent werd opgericht op 5 maart 2021 (de "Oprichtingsdatum"). De financiéle informatie
met betrekking tot de Emittent is opgenomen in de geauditeerde interim financiéle rekeningen van
de Emittent van 31 juli 2021 (de "Financiéle Rekeningen").

De Financiéle Rekeningen zijn opgesteld in overeenstemming met de International Financial
Reporting Standards ("IFRS"). De Financiéle Rekeningen werden geauditeerd en een rapport van de
revisor zonder voorbehoud werd opgesteld.

De volgende geselecteerde financiéle informatie is gebaseerd op en overgenomen uit de Financiéle
Rekeningen.

Inkomsten Oprichtinsgdatum tot 31 juli 2021
Operationele winst/verlies EUR -20,105.25
Balans Vanaf 31 juli2021
Netto financiéle schuld EUR 24,894.75
Kasstroom Oprichtingsdatum tot 31 juli2021
Netto cash stroom van operationele EUR -105.25
activiteiten

Netto cash stroom van financiéle activiteiten EUR 12,500.00
Netto cash stroom van EUR 0.00
investeringsactiviteiten

1.2.3. Wat zijn de voornaamste risico’s die specifiek zijn aan de Emittent?

De volgende risicofactoren zijn van belang met betrekking tot de mogelijkheid van de Emittent om
haar verbintenissen na te komen met betrekking tot de Obligaties die door haar worden uitgegeven.

Risico’s verbonden aan haar beperkt maatschappelijk doel: De Emittent is een pas opgerichte
vennootschap die geen operationele en commerciéle geschiedenis heeft en die dienstdoet als een
“special purpose vehicle”. De handelsactiviteit van de Emittent is beperkt tot de uitgifte van obligaties
verbonden met één crypto-actief of een korf van Crypto-Activa of index componenten of andere
activa.

Het beperkte maatschappelijk doel van de Emittent haar verhoogt aanzienlijk blootstelling aan
verliezen als gevolg van een lagere vraag naar de obligaties, b.v. als gevolg van de dalende
marktwaarde van de Crypto-Activa die ten grondslag liggen aan door haar uitgegeven obligaties,
aangezien de Emittent die verliezen niet zal kunnen compenseren door andere zakelijke activiteiten
uit te oefenen. Als bijvoorbeeld als gevolg van ongunstige wisselkoersen tussen de respectieve fiat-
valuta en de respectieve Crypto-Activa, de Emittent verplicht zou zijn om elk tekort te compenseren,
dan kan dit leiden tot insolventie of faillissement van de Emittent als de Emittent niet voldoende
gefinancierd is. Bovendien, als de marktwaarde van de crypto-activa daalt en als gevolg daarvan de
vraag naar de Obligaties daalt tot een niveau dat de Emittent niet langer in staat stelt om de vaste
kosten te recupereren of om te voldoen aan zijn contractuele betalings- en leveringsverplichtingen
jegens de houders van de Obligaties ("Obligatiehouders”) in overeenstemming met de
voorwaarden van de Obligaties, dan zou dit een wezenlijk nadelig effect kunnen hebben op de
zakelijke en financiéle toestand van de Emittent, met inbegrip van het risico van wanbetaling
(insolventie).

Risico’s verbonden aan het gegeven dat de Emittent geen lange en omvattende staat van dienst
inzake handelsactiviteiten: De Emittent is op 5 maart 2021 geregistreerd bij het handelsregister van
de lokale rechtbank (Amtsgericht) van Charlottenburg, Duitsland. Vanwege zo'n korte
bestaansperiode heeft de Emittent geen lange en uitgebreide staat van dienst in het succesvol
uitvoeren van de bedrijfsactiviteit die hierin worden beschreven, hetgeen bijdraagt tot commerciéle
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risico's die een ongunstige impact kunnen hebben op de zakelijke en financiéle situatie van de
Emittent.

Afhankelijkheid van vergunningen en dienstverleners. De Emittent is afhankelijk van de vergunning
door de Frankfurt Stock Exchange en de toelaatbaarheid onder de regels en voorschriften van
Duitsland om door te gaan met de uitgifte en notering van de Obligaties. Bovendien is de Emittent
afhankelijk van een aantal dienstverleners en hun respectieve regelgevende reglementaire
vergunningen om Obligaties uit te geven en om zekerheden te stellen voor deze Obligaties. Als de
samenwerking met een bestaande dienstverlener nadelig zou worden beinvloed en de Emittent er
niet in slaagt om (tijdig) een geschikt alternatief te vinden, evenals in het geval van een wijziging in
de vereisten inzake beursnotering, de regulering van de Obligaties of de acceptatie van crypto-activa
als onderliggend actief, dan zou dit een ongunstige invioed kunnen hebben op de Emittent en de
Obligatiehouders.

Blootstelling aan risico's van zakelijke en interne processen, IT-systemen, technologische
veranderingen, menselijke fouten en bedrijfscontinuiteit: De bedrijfsprocessen van de Emittent zijn
complex en zijn in hoge mate afhankelijk gemaakt van de goede werking van haar IT-landschap,
inclusief dat van haar verbonden vennootschappen in haar vennootschapsgroep en verschillende
dienstverleners om elke reeks Obligaties gedurende hun levenscyclus te beheren. In het kader van
haar activiteiten moet de Emittent ook voortdurend de impact van veranderende
(blockchain)technologieén en kunstmatige intelligentie anticiperen en moet zij zich aanpassen aan
het voortdurend evoluerende technologische landschap. De Emittent is ook sterk afhankelijk van de
functionaliteit van crypto-activanetwerken via internet, waardoor de Emittent wordt blootgesteld aan
het risico van een aanzienlijke verstoring van de internetconnectiviteit. Elke storing in de IT-
infrastructuur van de Emittent, internetstoringen of het onvermogen om zich aan te passen aan de
technologische evolutie kan de activiteiten van de Emittent ernstig verstoren en kan leiden tot
onvoorzien reputatieverlies of schade en Obligatiehouders kunnen verliezen lijden op hun belegging.

1.3. VOORNAAMSTE INFORMATIE IN VERBAND MET DE EFFECTEN
1.3.1. Wat zijn de voornaamste kenmerken van de effecten?

De Obligaties zijn obligaties onder Duits recht die zijn uitgegeven aan toonder en die zijn
gewaarborgd door Bitcoin. De Obligaties zijn vrij overdraagbaar, hebben geen vaste vervaldatum en
zijn niet rentedragend. Elke Obligatie vertegenwoordigt het recht van de Obligatiehouder om van de
Emittent (a) levering te eisen van Bitcoin, gelijk aan de vordering van de Obligatiehouder, vanaf elke
werkdag, jegens de Emittent met betrekking tot elke Obligatie, uitgedrukt als het aantal eenheden
van de Crypto-Asset per Obligatie, en berekend door de Emittent naar eigen goeddunken in
overeenstemming met de onderstaande formule ("1.4.1. Methode voor het bepalen van de
Uitgifteprijs") (het "Crypto-Actief Recht" of (b) indien een Obligatiehouder verhinderd is om
eenheden van de onderliggende Crypto-Activa te ontvangen omwille van wettelijke of reglementaire
redenen, betaling van euro's ("EUR") bepaald in overeenstemming met de relevante bepalingen van
de algemene voorwaarden (de "Voorwaarden en Voorwaarden"). De verbintenissen onder de
Obligaties vormen rechtstreekse, niet-achtergestelde en gewaarborgde verbintenissen van de
Emittent die pari passu (i) onderling gerangschikt zijn, (ii) met Gedekte Uitoefen Verbintenissen
(zoals hieronder gedefinieerd) ("1.3.3. Risico's verbonden aan de uitoefening van het
Uitoefeningsrecht"), en (iii) met enige verplichting van de Emittent om Obligaties over te dragen aan
een entiteit die door de Emittent is aangesteld als een gemachtigde deelnemer (de "Geautoriseerde
Deelnemer") voor het inschrijven op of kopen van Obligaties van de Emittent in de primaire markt,
indien een deze Geautoriseerde Deelnemer ten minste het recht op Crypto-activa per Obligatie
waarop wordt ingeschreven of die wordt gekocht, heeft overgedragen aan een crypto-bewaarder
portefeuille die wordt beheerd door Bitpanda GmbH (de "Crypto-Bewaarder" en deze portefeuille
de "Crypto-Bewaarder Portefeuille" en, dergelijke verplichtingen, de "Gewaarborgde
Afwikkelingsverplichtingen").

De volgende rechten zijn verbonden aan de Obligaties:

Onderpand: Verpanding door de Emittent ten gunste van de Obligatiehouders van haar rechten,
aanspraken en belangen, zowel huidig als toekomstig, met betrekking tot de Crypto-Bewaarder
Portefeuille met de Crypto-bewaarden op elk ogenblik (de “"Gedeponeerde Crypto-Activa”) en
verpanding door de Emittent van de uitgifte rekening en enige Obligaties in eigendom van de Emittent
ten gunste van de Obligatiehouders (het “Onderpand”).

Details van de rekeningen en de voorwaarden van de respectievelijke verpandingen zullen worden
vermeld in de respectievelijke beschikbare documenten die, wanneer gepubliceerd, kunnen worden
ingezien tijdens normale kantooruren (d.w.z. tussen 9:00 (CET) en 17:00 (CET)) op het
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gespecificeerde kantoor van de respectieve fiscale en betaalagent en die beschikbaar zullen zijn op
de website van de Emittent (https://www.bitpanda.com/crypto-trackers).

Call Recht van de Emittent: Wanneer zich bepaalde gebeurtenissen zullen voordoen (elk, een
“"Emittent Call Gebeurtenis”) dan mag de Emittent (zonder daartoe verplicht te zijn) op elk
ogenblik de Obligaties vervroegd terugbetalen, mits niet minder dan 30 (dertig) werkdagen
voorafgaandelijke kennisgeving tegen hun respectievelijke Call Aflossingsprijs (zoals hieronder
gedefinieerd) (het “Call Recht van de Emittent”). Een dergelijke Emittent Call Gebeurtenis omvat,
onder meer, het van kracht worden van enige nieuwe wetgeving of reglementering die de Emittent
ertoe verplicht om een vergunning te bekomen om haar verbintenissen onder de Obligaties na te
komen; of enige wijzigingen met betrekking tot de fiscale behandeling van het Crypto-Actief; of
indien de Emittent ertoe wordt verplicht door een bevoegde rechtbank of er anderszins toe verplicht
wordt overeenkomstig wetgeving om het Call Recht van de Emittent uit te oefenen. De uitoefenig
van het Call Recht van de Emittent leidt onvermijdelijk tot een aflossing (terugbetaling) van de
Obligaties door de Obligatiehouders).

Uitoefeningsrecht van de Obligatiehouders: De Obligaties hebben geen vaste vervaldag. Elke
Obligatiehouder kan echter verzoeken om de terugbetaling van zijn Obligaties tegen de betaling van
het Crypto-Actief Recht (het "Crypto-Actief Uitoefeningsrecht") of, indien een Obligatiehouder
verhinderd is om eenheden van de onderliggende Crypto-Activa te ontvangen omwille van wettelijke
of reglementaire redenen, betaling van euro's ("EUR") (het "EUR Uitoefeningsrecht" en, samen
met het Crypto-Actief Uitoefeningsrecht, het "Uitoefeningsrecht"). Indien de Obligaties worden
afgelost in EUR ingevolge de uitoefening van het EUR Uitoefeningsrecht, dan zal het aflossingsbedrag
gelijk zijn aan de opbrengst van de verkoop van het Crypto-Actief Recht, gebruik makend van de
Crypto-Actief Verkoopsprocedure (zoals hieronder gedefinieerd) ("1.3.3. Verkoopsprocedure"),
indien deze procedure leidt tot een succesvolle verkoop.

Om zijn Uitoefeningsrecht uit te oefenen, dient de Obligatiehouder de volgende stappen te
ondernemen: (i) een correct ingevulde kennisgeving indienen, (ii) een terugkoopvergoeding betalen
voor een bedrag van 2.500,00 EUR (die onderhevig is aan bepaalde vrijstellingen) (de
"Terugkoopvergoeding") en (iii) de Obligaties, in verband met waarop het Uitoefeningsrecht wordt
uitgeoefend, kosteloos (“free of payment”) overdragen naar de Uitgifterekening. Indien een
Obligatiehouder zijn Uitoefeningsrecht uitoefent jegens de Emittent of jegens een Geautoriseerde
Deelnemer, dan zal een uitoefeningsvergoeding bovenop de Terugkoopvergoeding (indien van
toepassing) voor een bedrag gelijk aan 1,00 procent van het Crypto-Actief Recht worden
aangerekend voor elke Obligatie waarvoor het Uitoefeningsrecht wordt uitgeoefend (de
"Uitoefeningsvergoeding").

Dergelijke vergoedingen zullen niet van toepassing zijn, indien de Obligatiehouder hun Obligaties
verkopen via een beurs of via een ander handelsplatform.

Aflossing in geval van een Aangelegenheid van Verzuim: De voorwaarden van de Obligaties
voorzien voor aangelegenheden van verzuim die de Obligatiehouders het recht geven om de
onmiddellijke terugbetaling van de Obligaties te eisen tegen het Crypto-Actief Recht.

Vork: Indien het Crypto-Actief splits in twee of meerdere crypto-activa (het “Vork”), dan zal
elke Obligatie een recht vertegenwoordigen met betrekking tot een groep van post-vork activa die
overeenstemmen met een dergelijk Crypto-Actief Recht zoals door elke Obligatie vertegenwoordigt
voor het Vork en de Emittent mag, naar eigen goeddunken, beslissen om de Obligaties te splitsen in
twee, of meer, afzonderlijke Obligaties.

Besluiten van Obligatiehouders: In overeenstemming met de Duitse Wet van 2009 inzake
Schuldeffecten (Schuldverschreibungsgesetz) bevatten de Voorwaarden bepalingen op grond
waarvan Obligatiehouders ermee kunnen instemmen door een meerderheidsbesluit om de
Voorwaarden te wijzigen (met toestemming van de Emittent) en te beslissen over bepaalde andere
aangelegenheden met betrekking tot de Obligaties. Resoluties van Obligatiehouders die naar behoren
zijn aangenomen, hetzij in een vergadering van Obligatiehouders, hetzij door stemming zonder
vergadering in overeenstemming met de Voorwaarden, zijn bindend voor alle Obligatiehouders. Voor
besluiten die voorzien in materiéle wijzigingen van de Algemene Voorwaarden is een meerderheid
van niet minder dan 75 procent van de uitgebrachte stemmen vereist. Besluiten over andere
wijzigingen worden genomen met een gewone meerderheid van de uitgebrachte stemmen.

1.3.2. Waar zullen de effecten worden verhandeld?

De Emittent heeft een aanvraag ingediend voor toelating tot de verhandeling van de Obligaties op
de gereglementeerde markt van de Frankfurt Stock Exchange. De Emittent kan beslissen om de
Obligaties te noteren op dergelijke andere of verder gereglementeerde markten en/of de
verhandeling van de Obligaties regelen op multilaterale handelsfaciliteiten, georganiseerde
handelsfaciliteiten of via beleggingsondernemingen met systematische interne afhandeling, alle in
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de zin van Richtlijn 2014/65/EU van het Europees Parlement en de Raad van 15 mei 2014 over
markten voor financiéle instrumenten.

1.3.3. Wat zijn de voornaamste risico’s die specifiek zijn voor de effecten?

De volgende voornaamste risico’s zouden kunnen leiden tot belangrijke verliezen voor de
Obligatiehouders. Iedere Obligatiehouder zou de mogelijke verliezen moeten dragen in geval van
verkoop van haar Obligaties of met betrekking tot de terugbetaling van de hoofdsom:

Risico’s die verband houden met de aard van de Obligaties en de Voorwaarden van de
Obligaties

Verkoopprocedure: Als een Obligatiehouder zijn EUR Uitoefeningsrecht uitoefent, dan de Emittent
het volledige aantal eenheden van het te verkopen Crypto-Actief te koop aanbieden (door de Emittent
zelf of een entiteit aangesteld door de Emittent) tegen hun huidige “fair market value” (eerlijke
marktwaarde), echter in geen geval tegen minder dan 90 procent van hun respectieve referentieprijs
op het door Bitpanda geéxploiteerde handelsplatform op de website https://www.bitpanda.com om EUR te
ontvangen om de Obligaties terug te betalen (de "Crypto-Actief Verkoopsprocedure"). Als deze
procedure mislukt, dan loopt de Obligatiehouder het risico dat de Obligaties niet kunnen worden
terugbetaald in EUR. Aangezien de eenheden van het Crypto-Actief kunnen worden verkocht tegen
90 procent van hun respectieve referentieprijs, kan de transactieprijs die bij de desinvestering wordt
behaald bovendien aanzienlijk lager zijn dan de huidige marktprijs van de crypto-activa, hetgeen een
negatief effect zou hebben op de investering van de Obligatiehouders.

Risico's verbonden aan de uitoefening van het Uitoefeningsrecht: Obligatiehouders hebben een
Uitoefeningsrecht om te verzoeken om aflossing van de Obligaties bij de Emittent tegen betaling van
het Crypto-Actief Recht of tegen betaling van EUR. Het is echter mogelijk dat Obligatiehouders hun
Uitoefeningsrecht niet kunnen uitoefenen als ze niet voldoende informatie verstrekken aan de
Emittent in overeenstemming met de Voorwaarden. Bovendien, indien Obligatiehouders het EUR
Uitoefeningsrecht uitoefenen, vormen de verplichtingen van de Emittent om EUR aan deze
Obligatiehouder terug te betalen na de levering van de relevante Obligaties aan de Emittent niet-
gewaarborgde verplichtingen van de Emittent. Alleen fysieke afwikkelingsverplichtingen met
betrekking tot de uitoefening van het Crypto-Actief Uitoefeningsrecht (de "Gewaarborgde
Uitoefeningsverbintenissen") worden gedekt door het Onderpand. Vorderingen van een
Obligatiehouder voor betalingen in EUR als gevolg van de uitoefening van het EUR Uitoefeningsrecht
zullen pas worden afgewikkeld nadat de betreffende Obligatiehouder de Obligaties aan de Emittent
heeft geleverd. Gedurende de periode vanaf de levering van de Obligaties tot de daadwerkelijke
betaling van EUR, zal de betreffende Obligatiehouder niet langer de eigenaar zijn van de Obligatie,
noch een gewaarborgde vordering hebben op de Emittent.

Call Recht van de Emittent: Wanneer zich een Emittent Call Gebeurtenis voordoet (zoals verder
bepaald in de Voorwaarden), dan mag de Emittent (zonder daartoe verplicht te zijn) op enig tijdstip,
naar uitsluitend en absoluut goeddunken, ervoor kiezen om alle (maar niet slechts bepaalde)
Obligaties te beéindigen en af te lossen tegen hun call aflossingsbedrag, dat gelijk is aan (i) een
bedrag dat gelijk is aan het Crypto-Actief Recht; of (ii) indien een Obligatiehouder verhinderd is om
eenheden van het Crypto-Actief te ontvangen omwille van wettelijke of reglementaire redenen, de
opbrengsten van de Crypto-Actief Verkoopsprocedure (de “Crypto-Actief Verkoopsopbrengsten”)
gedeeld door het aantal uitstaande Obligaties op de datum van de uitoefening van het Emittent Call
Recht, verminderd met de redelijke vergoeding van een derde partij met betrekking tot de aflossing
van de Obligaties (de “Call Aflossingsprijs”). Bij het uitoefenen van dit keuzerecht is de Emittent
niet verplicht om rekening te houden met de belangen van de Obligatiehouders en Obligatiehouders
kunnen minder of aanzienlijk minder ontvangen dan hun initiéle belegging. De Call Aflossingsprijs
van de Obligaties die in EUR worden afgelost, kan lager of aanzienlijk lager zijn dan de equivalente
prijs van het Crypto-Actief, aangezien de Emittent zal proberen de crypto-activa te verkopen met
behulp van de procedure voor de Crypto-Actief Verkoopsprocedure, en alle risico's die verband
houden met de verkoop van het Crypto-Actief zoals hierboven beschreven zullen relevant.
Bovendien, mocht de Emittent er niet in slagen om de Crypto-Activa te realiseren met behulp van de
Crypto-Actief Verkoopsprocedure, dan heeft hij het recht om elke andere redelijke procedure te
gebruiken om de Crypto-Actief-holdings te verkopen, en bestaat het risico dat deze procedures
zouden resulteren in de verkoop van het Crypto-Actief tegen een prijs die lager of aanzienlijk lager
is dan het minimum bepaald door de Crypto-Actief Verkoopsprocedure. Bovendien zou de uitoefening
van de Call van de Emittent kunnen resulteren in de effectieve vervreemding van de Obligaties voor
belastingdoeleinden door sommige of alle Obligatiehouders op een eerdere datum dan gepland of
verwacht, wat kan resulteren in een minder gunstige fiscale behandeling van de investering in de
Obligaties voor deze Obligatiehouders dan anders beschikbaar zouden zijn indien de belegging voor
een langere periode wordt aangehouden.
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Risico’s die verpand houden met het Onderpand

Onderpand dat is verleend om de Obligaties veilig te stellen, kan niet-afdwingbaar zijn of de
uitoefening van het Onderpand kan worden vertraagd: De Emittent heeft zich ertoe verbonden een
bedrag in het Crypto-Actief te hebben dat gelijk is aan of hoger is dan het Bedrag van de Gedekte
Verbintenissen dat altijd wordt gestort bij de Crypto-Bewaarder en heeft een deze Gedeponeerde
Crypto-Activa verpand ten gunste de Obligatiehouders als zekerheid voor de verplichtingen van de
Emittent jegens de Obligatiehouders. Deze waarborgregelingen zijn om verschillende redenen
mogelijk niet voldoende om de Obligatiehouders te beschermen in het geval van faillissement of
liquidatie van de Emittent of de Crypto-Bewaarder.

Risico’s die verband houdend met het onderliggende Crypto-Actief

Prijsvolatiliteit van het Crypto-Actief: De waarde van de obligaties wordt beinvlioed door de prijs van
het onderliggende Crypto-Actief. De prijs van het Crypto-Actief fluctueert sterk en kan onder meer
onderhevig zijn aan effecten als gevolg van (i) wereldwijde of regionale politieke, economische,
media of financiéle gebeurtenissen, (ii) verschillende gradaties van marktontwikkeling, (iii) een
grotendeels ongereguleerd ecosysteem, (iv) toekomstige ontwikkelingen op het gebied van
regelgeving, (v) monetair en fiscaal beleid, “vorken” in onderliggende protocollen, verstoringen van
de infrastructuren of middelen waarmee het onderliggende Crypto-Actief wordt geproduceerd,
gedistribueerd en opgeslagen, evenals (vi) de uitvoering van transacties in de onderliggende Crypto-
Actief tegen een bepaalde prijs of helemaal niet.

Transactiekosten: Er zijn kosten van toepassing bij de overdracht van eenheden van het Crypto-
Actief als onderdeel van de aflossing van de Obligaties. Transactiekosten kunnen variéren afhankelijk
van de netwerkbelasting (dit is onvoorspelbaar voor de Emittent en Obligatiehouders). Het bedrag
aan vergoedingen dat nodig is om de kansen op een redelijk snelle bevestiging van de transactie te
maximaliseren, hangt niet af van de waarde van het relevante onderliggende Crypto-actief, maar
van hoeveel de Obligatiehouder die om de aflossing verzoekt bereid is te betalen aan transactiekosten
en vergoedingen. Afhankelijk hiervan kunnen de eenheden van het Crypto-Actief later worden
ontvangen dan verwacht, of in extreme gevallen helemaal niet, omdat blockchain-transacties met
lage bijbehorende kosten minder verwerkingskracht krijgen van het netwerk.

Risico’s die verpand houden met de toelating tot verhandeling van de effecten

Risico’s die verpand houden met de toelating tot verhandeling: De handelsprijs van de Obligaties zou
kunnen dalen als de kredietwaardigheid van de Emittent of verbonden partijen verslechtert of wordt
verondersteld te verslechteren, ongeacht het feit dat de Obligaties gewaarborgd zijn door de feitelijke
bezit van het Crypto-Actief. Het risico is dat derden alleen bereid zouden zijn om Obligaties te kopen
met een aanzienlijke korting ten opzichte van de prijs van het Crypto-Actief, wat op haar beurt kan
leiden tot het verlies van de investering in de Obligaties door een Obligatiehouder.

Fiscale risico’s met betrekking tot de Obligaties

Financiéle Transactie Taks: In 2013 publiceerde de Europese Commissie een voorstel (het "Voorstel
van de Commissie") voor een Richtlijn voor een gemeenschappelijke taks met betrekking tot
financiéle transacties (het "FTT"). Overeenkomstig het Voorstel van de Commissie zal de FTT ten
uitvoer worden gelegd in bepaalde EU Lidstaten, met inbegrip van Duitsland. De FTT, indien ten
uitgevoerd gelegd, kan resulteren in een negatieve fiscale behandeling van de Obligaties, hetgeen
op haar beurt een negatief effect kan hebben op het rendement van de investering van de
Obligatiehouders in de Obligaties.

1.4. VOORNAAMSTE INFORMATIE MET BETREKKING TOT HET AANBOD VAN EFFECTEN
AAN HET PUBLIEK EN DE TOELATING TOT VERHANDELING OP EEN GEREGLEMENTEERDE
MARKT

1.4.1. Onder welke voorwaarden en overeenkomstig welk tijdschema kan ik investeren
in dit effect?

De voorwaarden en het tijdschema voor het beleggen in de Obligaties worden hieronder uiteengezet.

Deze uitgifte van Obligaties wordt uitgegeven in een totaalbedrag van maximaal 9.000.000.000
Obligaties gewaarborgd door het Crypto-Actief Bitcoin.

Aankoop van de Obligaties: Op de primaire markt zullen de Obligaties uitsluitend door de Emittent
aan het publiek worden aangeboden en mogen ze in eerste instantie alleen worden gekocht door
Geautoriseerde Deelnemers. De Geautoriseerde Deelnemers zijn gemachtigd om de aldus op de
secundaire markt gekochte Obligaties vervolgens te verkopen ofwel (@) op anonieme basis (i) via de
relevante Effectenbeurs (in het geval van Obligaties die zijn toegelaten tot de verhandeling op een
effectenbeurs) ofwel (ii) “over the counter” of (b) rechtstreeks aan beleggers, in elk geval in
overeenstemming met de toepasselijke verkoopbeperkingen.
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In verband met het aanbod zijn Flow Traders B.V. en Jane Street Financial Limited aangewezen als
Geautoriseerde Deelnemers. De aanbiedingsperiode zal naar verwachting beginnen op 13 december
2021 en zal open zijn tot de laatste van (i) de vervaldatum van het Basisprospectus en (ii) het
verstrijken van de geldigheid van een nieuwe basisprospectus onmiddellijk opvolgend op het
Basisprospectus, behoudens inkorting van de periode. Een aanbieding aan het publiek kan worden
gedaan in de landen die zijn gespecificeerd onder "1.1 Inleiding en waarschuwingen", met
inachtneming van de toepasselijke verkoopbeperkingen.

Voorwaarden en technische gegevens met betrekking tot het Aanbod: Het aanbod is niet
onderhevig aan voorwaarden op beperkingen inzake tijd andere dan de beperking inzake tijd die
voortvloeit uit de geldigheid van het Basisprospectus zoals bepaald onder “Aankoop van de
Obligaties”. Er is geen mogelijkheid om de inschrijvingen te reduceren. Er zijn geen minimum of
maximum inschrijvingsbedragen bepaald, echter financiéle tussenpersonen (met inbegrip van
Geautoriseerde Deelnemers) die Obligaties verder verkopen in de secundaire markt kunnen de
minimum en maximum verkoopsbedragen bepalen naar hun eigen en absolute goeddunken bepalen
wanneer zij de Obligaties verkopen.

De Obligaties kunnen worden verkocht in de secundaire markt tegen enige soort van vergoeding die
wordt aanvaard door de relevante Geautoriseerde Deelnemer, handelsplatform of andere tegenpartij.
Obligaties die rechtstreeks van de Emittent worden gekocht op de primaire markt kunnen enkel
worden aangekocht met eenheden van het Crypto-Actief of tegen de betaling in EUR-equivalent van
het Crypto-Actief Recht en enkel door Geautoriseerde Deelnemers. De Obligaties zullen worden
geleverd door een creditering door het clearingsysteem en haar deelnemende banken.

Method voor de bepaling van de Uitgifteprijs: De uitgifteprijs in de primaire markt voor
Geautoriseerde Deelnemers is gelijk aan het Crypto-Actief Recht vermeerderd met een
inschrijvingsbedrag. Het Crypto-Actief Recht zal worden bepaald overeenkomstig de volgende
formule:

CE = ICE x (1-AMF)t

Waarbij:
"AMF" betekent Annual Management Fee (Jaarlijkse Beheersvergoeding) die gelijk
is aan 2,00 % (onderhevig aan vermindering door de Emittent);

"CE" means Crypto-Asset Entitlement (Crypto-Actief Recht);

"ICE" betekent het Initiéle Crypto-Actief Recht hetgeen betekent Initial Crypto-Asset
Entitlement (het Initiéle Crypto-Actief Recht) hetgeen betekent 0,001 BTC per
Obligatie; en

"t" betekent de tijd gedefinieerd als het aantal dagen (i.e. het aantal dagen
verstreken sinds de dag waarop het Crypto-Actief Recht is berekend) gedeeld door
365.

De uitgifteprijs voor investeerders die geen Geautoriseerde Deelnemers zijn zal op een voortdurende
basis worden bepaald.

Vanaf de uitgiftedatum, komt het Crypto-Actief Recht per Obligatie overeen met het ICE, i.e.
Geautoriseerde Deelnemers die Obligaties aankopen van de Emittent zullen een Obligatie ontvangen
per 0,001 BTC. Daarenboven zal de Emittent een inschrijvingsvergoeding voor een bedrag van
maximaal 1,00 % van het Crypto-Actief Recht van de Geautoriseerde Deelnemer vragen.

Aangezien iedere Geautoriseerde Deelnemer naar eigen goeddunken een inschrijvingsbedrag kan
vragen van de investeerders wanneer zij Obligaties verkoopt op de secundaire markt, kan de
aankoopprijs voor een Obligatie voor investeerders die geen Geautoriseerde Deelnemers zijn hoger
zijn dan de respectievelijke fiat-munteenheid-equivalent van het respectievelijke Crypto-Actief
Recht.

Kosten: De geschatte totale kosten van de uitgifte en/of aanbod zijn EUR 150.000,00. De Emittent
zal aan de Geautoriseerde Deelnemers een inschrijvingsvergoeding aanrekenen van maximaal 1,00
% van het Crypto-Actief Recht van de Obligaties. De Emittent heeft geen invloed op de vraag of en
in welke mate de respectievelijke Geautoriseerde Deelnemers bijkomende vergoedingen zullen
aanrekenen. Deze vergoedingen kunnen afhangen van de Geautoriseerde Deelnemers.
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1.4.2. Waarom wordt dit Basisprospectus opgesteld?

1.4.2.1. Redenen voor het aanbod of voor de toelating tot verhandeling op een
gereglementeerde markt

De Emittent voorziet om winst te maken ingevolge de uitgifte van de Obligaties. De Emittent maakt
winst door het aanrekenen van inschrijvingsbedragen, bepaalde afkoopvergoedingen en de Jaarlijkse
Beheersvergoeding.

1.4.2.2. Gebruik en geschatte netto bedragen van de opbrengsten

De Obligaties worden gekocht van de Emittent met eenheden van het Crypto-Actief. Eenheden van
het Crypto-Actief die door de Emittent zijn ontvangen via de inschrijving op de Obligaties zullen
worden overgedragen aan de Crypto-Bewaarde Portefeuille en worden gegarandeerd door een
onderpandovereenkomst ten gunste van de Obligatiehouders, de Collateral Trustee en een
vertegenwoordiger van de obligatiehouders (indien deze wordt benoemd). Op basis van de
veronderstelling dat er in totaal 9.000.000.000 eenheden van obligaties worden verkocht en op basis
van de waarde van Bitcoin van 56.382,3 EUR (vanaf 15 november 2021), bedraagt de netto-
opbrengst voor elke 10.000 eenheden van Obligaties EUR 563.823,00.

1.4.2.3. Inschrijvingsovereenkomst
De Emittent is geen inschrijvingsovereenkomst (“underwriting agreement”) aangegaan.

1.4.2.4. Belangrijke belangenconflicten met betrekking tot het aanbod en de
toelating tot verhandeling

De Emittent steunt op haar 100% aandeelhouder Bitpanda, wanneer zij het programme voor de
uitgifte van obligaties gewaarborgd door Crypto-Activa (het "Programma") opeert Obligaties
daaronder uitgeeft.

Dienovereenkomstig kunnen alle diensten en functies die door Bitpanda in het kader van dit
Programma worden uitgevoerd, potentiéle belangenconflicten veroorzaken, aangezien de belangen
van de Emittent en Bitpanda, evenals van bepaalde natuurlijke personen die namens deze entiteiten
optreden, mogelijk niet altijd op één lijn liggen en resulteren in ongunstige voorwaarden voor de
Emittent en de Obligatiehouders.

In verband daarmee kunnen belangenconflicten, die nadelig kunnen zijn voor de Obligatiehouders,
in het bijzonder voortvloeien uit het feit dat Bitpanda is aangesteld als Crypto-Bewaarder die belast
is met het verstrekken van een bewaaroplossing voor de bewaring van het Onderpand ten gunste
van de Obligatiehouders om de betalings- en leveringsverplichtingen van de Emittent aan de
Obligatiehouders onder de Obligaties veilig te stellen. Dienovereenkomstig kan Bitpanda worden
verplicht, vanwege het contractuele kader dat is uiteengezet in het Crypto-Bewaarder Portefeuille
Controle Overeenkomst, om de Collateral Trustee het recht te verlenen om exclusieve controle over
de Crypto-Bewaarder Portefeuille bij een Aangelegenheid van Verzuim. Dit zou uiteindelijk kunnen
leiden tot nadelige gevolgen voor de Emittent. Uiteindelijk zou Bitpanda daarom contractueel
verplicht kunnen worden, indien nodig, maatregelen te nemen die mogelijk een negatief effect
zouden hebben op zichzelf als enige aandeelhouder van de Emittent.
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PODSUMOWANIE INFORMACJI DOTYCZACYCH EMISII

1.1. WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

Niniejsze podsumowanie dotyczy oferty publicznej obligacji (,,Obligacje”) zabezpieczonej bitcoinem
(.Kryptoaktywa”) w Austrii, Danii, Francji, Niemczech, Wtoszech, Hiszpanii, Szwecji i Holandii oraz
dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym (regulierter Markt) Frankfurckiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych (Frankfurt Stock Exchange).

Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Obligacji (International Securities Identification Number)
(,ISIN") to DEOOOA3GVI41.

Dniem zatwierdzenia podstawowego prospektu jest 18 pazdziernik 2021 (,Prospekt
Podstawowy”), a zatwierdzenia dokonal Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(»,BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt nad Menem, Niemcy, E-mail:
poststelle@bafin.de, tel.: +49 (0)228 4108-0.

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywal jako wprowadzenie do Prospektu Podstawowego.
Inwestor powinien podja¢ decyzje o inwestycji w Obligacje Emitenta z uwzglednieniem Prospektu
Podstawowego jako catosci. Inwestorzy mogaq straci¢ catos¢ lub czesé kapitatu zainwestowanego
w Obligacje Emitenta.

Odpowiedzialno$¢ cywilng ponosi wytacznie spdtka Bitpanda Issuance GmbH z siedzibg przy c/o
WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin, Niemcy
(,Emitent”), ktora przedtozyta niniejsze podsumowanie, lecz wytacznie w zakresie, w jakim
podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne, gdy jest odczytywane tacznie
z pozostatymi czesciami Prospektu Podstawowego, lub nie przekazuje, gdy jest odczytywane tacznie
z pozostatymi czesciami Prospektu Podstawowego, kluczowych informacji w celu wspomozenia
inwestorow podczas rozwazania inwestycji w przedmiotowe papiery wartosciowe.

W razie wniesienia do sqdu roszczenia dotyczacego informacji zawartych w Prospekcie Podstawowym
inwestor bedacy strong powodowg moze by¢ zobowigzany, na postawie prawa krajowego panstw
cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego, do pokrycia kosztéw przettumaczenia
Prospektu Podstawowego przed rozpoczeciem postepowania prawnego.

Numer identyfikacyjny podmiotu prawnego Emitenta (/legal entity identifier) (,LEI") to
98450091EDBKOA7DA884.

Spétka Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, z siedzibg pod adresem Rossmarkt 21, 60311
Frankfurt nad Menem, Niemcy, Identyfikator Podmiotu Prawnego (LEI) 54930079HJ1JTMKTW637,
wystgpita o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Frankfurckiej Gietdy Papierow
Wartosciowych.

1.2. ISTOTNE INFORMACJE O EMITENCIE

1.2.1. Kto jest emitentem papierow wartosciowych?

Prawna i handlowa nazwa Emitenta to Bitpanda Issuance GmbH. Numer LEI Emitenta to
98450091EDBKOA7DAB884. Emitent jest spotkg utworzong i dziatajaca na podstawie przepisow prawa
niemieckiego, a jego siedziba miesci sie pod adresem c/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH,
Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin, Niemcy. Emitent jest wpisany do rejestru handlowego
prowadzonego przez sad rejonowy (Amtsgericht) w Charlottenburgu (Amtsgericht Charlottenburg)
pod numerem HRB 226876. Strona internetowa Emitenta =znajduje sie pod adresem
https://www.bitpanda.com/crypto-trackers, a jego numer telefonu to +49 30 837 98183.

1.2.1.1. Giéwna dziatalno$¢é Emitenta

Gtéwna dziatalnoscig Emitenta jest emitowanie obligacji zabezpieczonych kryptoaktywami i innymi
aktywami cyfrowymi. Poprzez emitowanie tych obligacji Emitent zamierza zaspokoic
zapotrzebowanie inwestorow na papiery wartosciowe, ktére mozna wprowadza¢ do obrotu, za
ktorych posrednictwem mozna inwestowac w kryptoaktywa i inne aktywa cyfrowe. Emitent zamierza
finansowac¢ swojg dziatalno$é poprzez emitowanie takich obligaciji.

1.2.1.2. Glowni wspolnicy

Emitent jest spdétkg zalezng nalezaca w catosci do spétki Bitpanda GmbH (,Bitpanda”).

Wiekszos$¢ udziatéw w Bitpandzie jest w posiadaniu 5 podmiotow: (i) Paul Klanschek posiada 23,54
procent udziatéw; (ii) Eric Demuth posiada 23,54 procent udziatéw; (iii) Christian Trummer posiada
11,77 procent udziatow; (iv) HS Investment FT Limited posiada 13,09 procent udziatéw oraz (v)
Grupa Valar posiada posrednio, poprzez Valar Fund VI LP, Valar Velocity Fund 2 LP i Valar Fund VII
LP, 13,09 procent udziatow.
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1.2.1.3. Glowni dyrektorzy zarzadzajacy
Emitent jest zarzadzany przez jedynego dyrektora zarzadzajacego, ktérym jest Niels Drukarczyk.
1.2.1.4. Biegli rewidenci

Niezaleznym biegtym rewidentem Emitenta jest spotka KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
z siedzibg przy The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt nad Menem. KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft jest cztonkiem niemieckiej 1Izby Biegtych Rewidentow
(Wirtschaftspriiferkammer, K.d.6.R.), z siedzibg przy RauchstraBe 26, 10787 Berlin.

1.2.2. Kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 5 marca 2021 r. (,Dziefn Utworzenia”). Jego informacje finansowe
sq zawarte w zbadanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta z dnia 31 lipca 2021 r.
(,Sprawozdanie Finansowe”).

Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF"). Sprawozdanie Finansowe zostato zbadane i wydano raport biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Ponizsze wybrane informacje finansowe zostaty podane na podstawie Sprawozdania Finansowego lub
Z niego zaczerpniete.

Rachunek zyskow i strat Od Dnia Utworzenia do 31 lipca 2021 r.
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -20.105,25 EUR
Bilans Na dzien 31 lipca 2021 r.
Zadtuzenie finansowe netto 24.894,75 EUR

Sprawozdanie z przepltywow pienieznych | Od Dnia Utworzenia do 31 lipca 2021 r.

Przeptywy srodkdéw pienieznych netto -105,25 EUR
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkdw pienieznych netto 12.500,00 EUR
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto 0,00 EUR
z dziatalnosci inwestycyjnej

1.2.3. Kluczowe ryzyka szczegodlne dla Emitenta

Ponizsze czynniki ryzyka sa istotne dla zdolnosci Emitenta do wykonania swoich zobowigzan z tytutu
emitowanych przez niego Obligacji.

Ryzyka zwigzane z ograniczonym przedmiotem dziatalnosci: Emitent jest nowo utworzong spotka bez
zadnej historii operacyjnej i handlowej i stuzy jako podmiot celowy. Jego dziatalno$¢ jest ograniczona
do emitowania obligacji powigzanych z jednym kryptoaktywem albo koszykiem Kryptoaktywow lub
skfadnikdw indeksu, lub innych aktywow.

Ograniczony przedmiot dziatalnosci Emitenta znaczgaco zwieksza jego ekspozycje na straty
wynikajace z nizszego popytu na przedmiotowe obligacje, np. w zwigzku ze spadkiem wartosci
Kryptoaktywoéw bedacych instrumentami bazowymi obligacji wyemitowanych przez Emitenta,
poniewaz Emitent nie bedzie w stanie wyréwnac tych strat, realizujgc dziatalno$¢ innego rodzaju.
Przyktadowo, jezeli Emitent bedzie zobowigzany do pokrycia niedoboru powstatego na skutek
niekorzystnej relacji miedzy kursem wiasciwej waluty fiducjarnej (fiat) a kursem wiasciwych
kryptoaktywoéw, moze to doprowadzi¢ do niewyptacalnosci lub upadiosci Emitenta, jezeli nie bedzie
on sfinansowany w wystarczajgcym stopniu. Ponadto, jezeli warto$¢ rynkowa Kryptoaktywoéw
spadnie i, na skutek tego, popyt na Obligacje zmaleje do poziomu, na ktérym Emitent nie bedzie
dtuzej w stanie odzyskiwaé kosztéw statych lub dokonywa¢ wymaganych pfatnosci umownych na
rzecz i wykonywac¢ zobowigzan wobec posiadaczy Obligacji (,Posiadacze Obligacji”) zgodnie
z warunkami Obligacji, moze to mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowg Emitenta, wigczajac ryzyko niewykonania zobowigzan (niewyptacalnosci).

Ryzyka zwigzane z brakiem dtugookresowej i catosciowej historii dziatalnosci Emitenta: Emitent
zostat wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez sad rejonowy (Amtsgericht)
w Charlottenburgu, Niemcy, w dniu 5 marca 2021 r. Ze wzgledu na tak krétki okres istnienia Emitent
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nie ma dlugookresowej i catosciowej historii skutecznego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
opisanej w niniejszym dokumencie, co zwieksza ryzyka handlowe, ktére moga mieé niekorzystny
wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Uzaleznienie od pozwolen oraz ustugodawcéw: Emitent jest uzalezniony od pozwolenia wydanego
przez Frankfurcka Gietde Papierow Wartosciowych, oraz od zdolnosci do uzyskiwania pozwolen na
podstawie przepisdw prawa niemieckiego na dalsze emitowanie i notowanie Obligacji. Ponadto,
Emitent jest uzalezniony od pewnej liczby ustugodawcéw, a takze ich wiasciwych upowaznien
regulacyjnych, by moéc emitowaé Obligacje i dostarcza¢ zabezpieczenia dla tych Obligacji. Jezeli
wspotpraca z ktorymkolwiek sposrdd obecnych ustugodawcow dozna znaczacego uszczerbku,
a Emitent nie pozyska odpowiedniego alternatywnego ustugodawcy w odpowiednim czasie lub
w 0gole, a takze w razie zmiany wymogdw dotyczgcych notowan, regulacji dotyczacych Obligacji lub
akceptowania kryptoaktywéw jako instrumentédw bazowych, moze to mie¢ niekorzystny wptyw na
Emitenta i Posiadaczy Obligacji.

Ekspozycja na ryzyka wynikajace <z proceséw biznesowych i wewnetrznych, systemdow
informatycznych, zmian technologii, btedu ludzkiego i ciggtosci dziatania: Procesy biznesowe
Emitenta sg ztozone i w znacznym stopniu uzaleznione od prawidlowego funkcjonowania jego
$rodowiska informatycznego, w tym rdwniez S$rodowiska informatycznego jego podmiotow
powigzanych z grupy, a takze réznych ustugodawcéw, w celu administrowania kazdg serig Obligacji
w ich cyklu zycia. W toku swojej dziatalnosci Emitent musi réwniez nieustannie przewidywac zmiany
dotyczace technologii (blockchain) i sztucznej inteligencji oraz musi dostosowywac sie do nieustannie
ewoluujacych uwarunkowan technologicznych. Emitent jest réwniez wysoce uzalezniony od
funkcjonalnosci sieci kryptoaktywow dziatajacych przez internet, przez co jest narazony na ryzyko
powaznych zaktdcen tacznosci internetowej. Kazda awaria infrastruktury informatycznej Emitenta,
niedostepnos¢ internetu lub niezdolno$¢ do dostosowania sie do otoczenia technologicznego moze
powaznie zaktéci¢ dziatalnos¢ Emitenta ispowodowaé nieprzewidziane straty, lub szkody
wizerunkowe, a Posiadacze Obligacji mogq ponies¢ straty w zwigzku ze swoimi inwestycjami.

1.3. ISTOTNE INFORMACIE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

1.3.1. Giéwne cechy papieréow wartosciowych

Obligacje sa to obligacje podlegajace prawu niemieckiemu emitowane w formie na okaziciela
i zabezpieczone bitcoinem. Obligacje sg zbywalne bez ograniczen, nie majg ustalonego terminu
zapadalnosci i nie sg oprocentowane. Kazda Obligacja przedstawia prawo Posiadacza Obligacji do
zadania od Emitenta (a) dostarczenia bitcoina o wartosci rownej roszczeniu Posiadacza Obligacji, na
dowolny dzien roboczy, wobec Emitenta z tytutu kazdej Obligacji, wyrazonemu jako liczba jednostek
Kryptoaktywdw na jedng Obligacje i obliczanemu przez Emitenta wedtug wtasnego uznania zgodnie
ze wzorem podanym ponizej (,1.4.1. Metoda ustalania Ceny Emisyjnej”), (,Uprawnienie do
Kryptoaktywow”) lub (b) jezeli Posiadacz Obligacji nie moze otrzymaé jednostek bazowych
Kryptoaktywéw ze wzgledow prawnych lub regulacyjnych, ptatnosci w euro (,EUR”) ustalonej
zgodnie z wilasciwymi postanowieniami regulaminu (,Regulamin”). Zobowigzania wynikajace
z Obligacji stanowig bezposrednie, niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowigzania Emitenta,
ktore sa réwnorzedne (i) wzgledem siebie, (ii) z Zobowigzaniami z Zabezpieczeniem Wykonania
(zdefiniowanymi ponizej), (,1.3.3. Ryzyka zwigzane z wykonaniem Prawa do Wykonania”) oraz (iii)
z kazdym zobowigzaniem Emitenta do przeniesienia Obligacji na jakikolwiek podmiot, ktdéry zostat
wyznaczony przez Emitenta jako uczestnik upowazniony (,Upowazniony Uczestnik”) do dokonania
zapisu na Obligacje lub zakupu Obligacji od Emitenta na rynku pierwotnym, jezeli ten Upowazniony
Uczestnik przeniost co najmniej Uprawnienie do Kryptoaktywow odpowiadajgce subskrybowanym lub
kupowanym Obligacjom do portfela kryptopowiernika prowadzonego przez Bitpanda GmbH
(,Kryptopowiernik”, aten portfel ,Portfel Kryptopowiernika”, ate zobowigzania
~Zobowigzania z Zabezpieczonym Rozliczeniem”).

Do Obligacji przypisane sg nastepujace prawa:

Zabezpieczenie: Zastaw ustanowiony przez Emitenta na korzy$¢ Posiadaczy Obligacji na jego
prawach, tytule, odsetkach i korzysciach, obecnych i przysztych, zwigzanych z Portfelem
Kryptopowiernika, a takze jednostkach Kryptoaktywow w Portfelu Kryptopowiernika prowadzonego
przez Kryptopowiernika w dowolnym czasie (,Zdeponowane Kryptoaktywa”) i zastaw
ustanowiony przez Emitenta na rachunku emisyjnym i wszelkich Obligacjach Nalezacych do Emitenta
na korzys¢ Posiadaczy Obligacji (,Zabezpieczenie”). Szczegdétowe informacje o rachunkach
i warunkach wtasciwych zastawdw zostang podane we wiasciwych udostepnionych dokumentach,
ktére po opublikowaniu moga by¢ przegladane w normalnych godzinach pracy (tj. w godz. 9:00 -
17:00 (czasu srodkowoeuropejskiego)) we wskazanym biurze wiasciwego agenta fiskalnego
i ptatniczego, i ktére zostang udostepnione na stronie internetowej Emitenta
(https://www.bitpanda.com/crypto-trackers).

Prawo Emitenta do ogfoszenia wezwania: Po zajsciu pewnych zdarzen (kazde ,Zdarzenie
Uprawniajace Emitenta do Ogtoszenia Wezwania”) Emitent moze (lecz nie ma obowigzku),
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w dowolnym terminie po powiadomieniu Posiadaczy Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30
(trzydziestu) dni roboczych, umorzy¢ Obligacje w okreslonym dniu umorzenia po ich wiasciwej Cenie
Umorzenia po Wezwaniu (okreslonej ponizej), (,Wezwanie przez Emitenta”). Takie Zdarzenie
Uprawniajgce Emitenta do Ogtoszenia Wezwania obejmuje, miedzy innymi, wejscie w zycie nowej
ustawy lub przepiséw wykonawczych zobowigzujacych Emitenta do uzyskania licencji, aby moc
wykonywacé swoje zobowigzania z tytutu Obligacji, albo zmiany w opodatkowaniu Kryptoaktywdw,
albo zobowigzanie do wykonania Wezwania przez Emitenta wynikajgce z nakazu wydanego przez
wiasciwego sad lub z mocy prawa. Wykonanie Wezwania przez Emitenta skutkuje umorzeniem
Obligacji w posiadaniu Posiadaczy Obligacji.

Prawa do wykonania przystugujace Posiadaczom Obligacji: Obligacje nie majg ustalonego
terminu zapadalnosci. Jednak kazdy Posiadacz Obligacji moze umorzy¢ swoje Obligacje w zamian za
Uprawnienie do Kryptoaktywow (,Prawo do Wykonania w Kryptoaktywach”) lub ptatnos¢ w EUR,
jezeli Posiadacz Obligacji nie moze otrzymac jednostek Kryptoaktywow z przyczyn prawnych lub
regulacyjnych (,Prawo do Wpykonania w EUR"” ifaqcznie zPrawem do Wykonania
w Kryptoaktywach ,Prawo do Wpykonania”). Jezeli Obligacje zostang umorzone w EUR po
wykonaniu Prawa do Wykonania w EUR, kwota umorzenia bedzie réowna wplywom ze sprzedazy
Uprawnienia do Kryptoaktywdw z zastosowaniem Procedury Zbycia Kryptoaktywéw (zdefiniowanej
ponizej) (,1.3.3. Proces Wyjscia z Inwestycji”), jezeli ta procedura doprowadzi do pomysinego
wyjscia z inwestycji.

W celu wykonania Prawa do Wykonania Posiadacz Obligacji musi (i) ztozy¢ prawidtowo sporzadzone
zawiadomienie o wykonaniu, (ii) zaptaci¢ optate z tytutu umorzenia w kwocie 2,500.00 EUR (ktdra
podlega pewnym wytgczeniom), (,Optata za Umorzenie”) oraz (iii) nieodptatnie przenies¢
Obligacje, w stosunku do ktérych wykonywane jest Prawo do Wykonania, na Rachunek Emisyjny.
Jezeli Posiadacz Obligacji wykona swoje Prawo do Wykonania w stosunku do Emitenta lub w stosunku
do Upowaznionego Uczestnika, zostanie pobrana optata z tytutu wykonania, oprécz Optaty za
Umorzenie (jesli ma zastosowanie), w kwocie rownej 1.00 procent Uprawnienia do Kryptoaktywow
za kazdg Obligacje, dla ktorej wykonywane jest Prawo do Wykonania (,Optata za Wykonanie”).

Zadna taka opfata nie zostanie pobrana, jezeli Posiadacz Obligacji sprzeda swoje Obligacje poprzez
gietde lub inny system obrotu.

Umorzenie w razie Zdarzenia Niewykonania Zobowiazania: Obligacje przewiduja zdarzenia
niewykonania zobowigzania uprawniajagce kazdego Posiadacza Obligacji do zgtoszenia zadania
natychmiastowego umorzenia Obligacji wedtug Uprawnienia do Kryptoaktywdw.

Widetki: Jezeli Kryptoaktywo zostanie podzielone na dwa lub wiecej kryptoaktywow (,Widetki”),
kazda Obligacja bedzie przedstawia¢ roszczenie do grupy kryptoaktywéw po podziale, ktoéra
odpowiada takiemu Uprawnieniu do Kryptoaktywéw, jakie bylo reprezentowane przez kazdg
Obligacje przed Widetkami, a Emitent moze wedtug wtasnego uznania postanowic o podziale Obligacji
na dwie lub wiecej odrebnych Obligaciji.

Uchwaty Posiadaczy Obligacji: Zgodnie z niemieckg Ustawg o dtuznych papierach wartosciowych
z 2009 r. (Schuldverschreibungsgesetz) Regulamin zawiera postanowienia, zgodnie z ktérymi
Posiadacze Obligacji moga, uchwatg podjeta wiekszoscig gtoséw, zmieni¢ Regulamin (za zgodg
Emitenta) i podejmowac decyzje w pewnych innych sprawach dotyczacych Obligacji. Uchwaty
Posiadaczy Obligacji podjete prawidtowo, albo na zgromadzeniu Posiadaczy Obligacji, albo w
gtosowaniu przeprowadzonym bez zwotywania takiego zgromadzenia zgodnie z Regulaminem, wigza
wszystkich Posiadaczy Obligacji. Uchwaty wprowadzajace istotne zmiany w Regulaminie wymagaja
wiekszosci co najmniej 75 procent oddanych gtosow. Uchwaty dotyczace innych zmian sg
podejmowane zwykta wiekszoscig oddanych gtosow.

1.3.2. Miejsce prowadzenia obrotu papierami warto$ciowymi

Emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Frankfurckiej
Gietdy Papieréw Wartosciowych. Emitent moze postanowié, ze Obligacje bedg notowane na innych
lub kolejnych rynkach regulowanych, lub wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na wielostronnych
platformach obrotu, zorganizowanych platformach obrotu lub poprzez podmioty systematycznie
internalizujgce transakcje, wszystkie w rozumieniu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych.

1.3.3. Kluczowe ryzyka szczegdlne dla papieréw wartosciowych

Wskazane ponizej kluczowe ryzyka moga doprowadzi¢ do poniesienia znacznych strat przez
Posiadaczy Obligacji. Kazdy Posiadacz Obligacji bedzie musiat ponies¢ mozliwe straty w razie
sprzedazy jego Obligacji lub w zwigzku ze sptata kwoty gtdwnej (kapitatu):

Ryzyka zwiazane z charakterem Obligacji oraz Regulaminem Obligacji

Proces Wyjscia z Inwestycji: Jezeli Posiadacz Obligacji wykona swoje Prawo do Wykonania w EUR,
Emitent zaoferuje petng liczbe jednostek Kryptoaktywéw do zbycia poprzez sprzedaz (przez samego
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Emitenta lub podmiot wyznaczony przez Emitenta) wedtug ich aktualnej godziwej wartosci rynkowej,
jednak w zadnym razie nie mniejszej niz 90 procent ich wiasciwej ceny referencyjnej w systemie
obrotu prowadzonym przez Bitpande na stronie internetowej https://www.bitpanda.com w celu
otrzymania EUR na potrzeby umorzenia Obligacji (,Procedura Zbycia Kryptoaktywow"). Jezeli ta
procedura zawiedzie, Posiadacz Obligacji bedzie narazony na ryzyko braku mozliwosci umorzenia
Obligacji w EUR. Ponadto, poniewaz jednostki Kryptoaktywow mogg zosta¢ sprzedane za 90 procent
ich wlasciwej ceny referencyjnej, cena transakcyjna uzyskana w zwigzku z ich zbyciem moze by¢
znaczaco nizsza od aktualnej ceny rynkowej Kryptoaktywow, co moze miec niekorzystny wptyw na
inwestycje Posiadaczy Obligacji.

Ryzyka zwigzane z wykonaniem Prawa do Wykonania: Posiadacze Obligacji majg Prawo do
Wykonania, ktoére uprawnia do umorzenia Obligacji z Emitentem w zamian za $wiadczenie w formie
Uprawnienia do Kryptoaktywow lub w formie ptatnosci w EUR. Jednak Posiadacze Obligacji mogaq nie
by¢ w stanie wykona¢ swojego Prawa do Wykonania, jezeli nie przekaza Emitentowi wystarczajacych
informacji zgodnie z Regulaminem. Ponadto, jezeli Posiadacze Obligacji wykonajgq Prawo do
Wykonania w EUR, zobowigzania Emitenta do przekazania kwoty w EUR tym Posiadaczom Obligacji
po zrzeczeniu sie wiasciwych Obligacji na rzecz Emitenta stanowig niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta. Tylko zobowigzania rozliczane fizycznie zwigzane z wykonaniem Prawa do Wykonania
w Kryptoaktywach (,Zobowigzania z Zabezpieczeniem Wykonania”) sq zabezpieczone przez
Zabezpieczenie. Roszczenia Posiadacza Obligacji o zaptate w EUR w zwigzku z wykonaniem Prawa do
Wykonania w EUR zostang rozliczone wytacznie po przekazaniu Obligacji Emitentowi przez
wilasciwego Posiadacza Obligacji. W okresie od dostarczenia Obligacji do faktycznej zaptaty kwoty
EUR witasciwy Posiadacz Obligacji nie bedzie wtascicielem Obligacji ani nie bedzie przystugiwa¢ mu
zabezpieczone roszczenie wobec Emitenta.

Wezwanie przez Emitenta: W razie wystgpienia Zdarzenia Uprawniajgce Emitenta do Ogtoszenia
Wezwania (okres$lonego bardziej szczegdétowo w Regulaminie) Emitent moze (lecz nie jest
zobowigzany) w dowolnym czasie, wyfacznie wedtug wiasnego uznania, postanowié, ze wszystkie,
lecz nie tylko niektdére, Obligacje zostang wypowiedziane i umorzone po ich cenie umorzenia po
wezwaniu, ktorg jest (i) kwota rowna Uprawnieniu do Kryptoaktywow lub (ii) jezeli Posiadacz
Obligacji nie moze otrzymac jednostek Kryptoaktywow ze wzgledu na obowigzujgce prawo lub
regulacje, kwotg wptywdw z Procedury Zbycia Kryptoaktywéow (,Wplywy ze Sprzedazy
Kryptoaktywow”) podzielong przez liczbe Obligacji pozostajagcych w obrocie na dzien wykonania
Wezwania przez Emitenta, po odjeciu wszelkich uzasadnionych optat na rzecz osdéb trzecich
zwigzanych z umorzeniem Obligacji (,Cena Umorzenia po Wezwaniu”). Wykonujac to uprawnienie
decyzyjne, Emitent nie musi uwzglednia¢ intereséw Posiadaczy Obligacji, a Posiadacze Obligacji
mogq otrzymac mniej, a nawet znacznie mniej, niz poczatkowo zainwestowali. Cena Umorzenia po
Wezwaniu w przypadku Obligacji umorzonych w EUR moze by¢ nizsza, a nawet znaczaco nizsza, od
rownowaznej ceny Kryptoaktywdéw, poniewaz Emitent bedzie usitowat sprzedac Kryptoaktywa
stosujac Procedure Zbycia Kryptoaktywdw i bedg mieé zastosowanie wszystkie opisane wyzej ryzyka
zwigzane ze zbyciem Kryptoaktywow. Ponadto, jezeli Emitent nie zrealizuje Kryptoaktywow
z zastosowaniem Procedury Zbycia Kryptoaktywdw, bedzie uprawniony do zastosowania kazdej innej
uzasadnionej procedury w celu sprzedazy posiadanych Kryptoaktywow, co wigze sie z ryzykiem, ze
te procedury moga doprowadzi¢ do sprzedazy Kryptoaktywow po cenie nizszej lub znacznie nizszej
od minimum okreslonego przez Procedure Zbycia Kryptoaktywoéw. Ponadto, wykonane Wezwania
przez Emitenta moze doprowadzi¢ do faktycznego zbycia Obligacji dla celéw podatkowych przez
niektérych lub wszystkich Posiadaczy Obligacji we wczesniejszym dniu, niz zaplanowano lub
przewidywano, co moze skutkowa¢ mniej korzystnym opodatkowaniem inwestycji w Obligacje dla
tych Posiadaczy Obligacji niz opodatkowanie mozliwe do uzyskania, gdyby inwestycje utrzymano
przez dtuzszy czas.

Ryzyka zwigzane z Zabezpieczeniem

Zabezpieczenie udzielone w celu zabezpieczenia Obligacji moze okazaé sie niemozliwe do
wykorzystania w postepowaniu egzekucyjnym lub egzekucja z Zabezpieczenia moze sie opdznic:
Emitent zobowigzat sie utrzymywa¢ kwote w Kryptoaktywach co najmniej réwng Kwocie
Zabezpieczonych Zobowigzan zdeponowang przez caty czas u Kryptopowiernika oraz zastawit te
Zdeponowane Kryptoaktywa na rzecz Posiadaczy Obligacji jako zabezpieczenie zobowigzan Emitenta
wobec Posiadaczy Obligacji. Te zabezpieczenia mogg nie by¢ wystarczajace, by uchroni¢ Posiadaczy
Obligacji w razie upadtosci lub likwidacji Emitenta, lub Kryptopowiernika z réznych przyczyn.

Ryzyka zwiazane z bazowymi Kryptoaktywami

Zmiennos¢ cen Kryptoaktywow: Wartos¢ Obligacji zalezy od ceny bazowych Kryptoaktywdéw. Cena
Kryptoaktywow ulega duzym wahaniom oraz moze podlegaé, miedzy innymi, wptywowi
wywieranemu przez (i) globalne lub regionalne zdarzenia polityczne, ekonomiczne, medialne lub
finansowe, (ii) zréznicowanie stopnia rozwoju rynkow, (iii) wysoce nieuregulowany ekosystem, (iv)
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przyszte zdarzenia regulacyjne, (v) polityki monetarne i fiskalne, réznice w bazowych protokotach,
awarie infrastruktury lub s$rodkdéw, za pomocg ktdrych bazowe Kryptoaktywa sg wytwarzane,
dystrybuowane i przechowywane, oraz (vi) realizacje transakcji obejmujacych bazowe Kryptoaktywa
po pewnej cenie lub bez wzgledu na cene.

Koszty transakcyjne: Optaty sg pobierane, gdy jednostki Kryptoaktywdéw sg przekazywane w ramach
umorzenia Obligacji. Koszty transakcyjne mogg sie r6zni¢ w zaleznosci od obcigzenia sieci (ktérego
Emitent ani Posiadacze Obligacji nie sq w stanie przewidzie¢). Wartos$¢ optat wymaganych w celu
maksymalizacji szans rozsadnie szybkiego potwierdzenia transakcji zalezy nie od wartosci wtasciwych
bazowych Kryptoaktywdw, lecz od tego, jakie koszty transakcyjne i optaty jest gotdéw poniesé
Posiadacz Obligacji dokonujacy umorzenia. W zaleznosci od tego jednostki Kryptoaktywow mogg
zostac otrzymane pdzniej, niz oczekiwano albo, w skrajnych przypadkach, mogg w ogdle nie zostac
otrzymane, poniewaz sie¢ przydziela mniejsze zasoby obliczeniowe transakcjom blockchain
0 nizszych optatach.

Ryzyka zwiazane z dopuszczeniem papieréw wartosciowych do obrotu

Ryzyka zwigzane z dopuszczeniem do obrotu: Cena transakcyjna Obligacji moze ulec zmniejszeniu,
jezeli zdolno$¢ kredytowa Emitenta lub powigzanych podmiotdw ulegnie pogorszeniu, lub zostanie
uznana za pogorszong bez wzgledu na to, ze Obligacje sq zabezpieczone faktycznie posiadanymi
Kryptoaktywami. Ryzyko polega na tym, ze osoby trzecie moga by¢ wowczas sktonne kupi¢ Obligacje
wyltacznie z duzym upustem w stosunku do ceny Kryptoaktywdw, co z kolei moze skutkowaé utratq,
przez Posiadacza Obligacji inwestycji w Obligacje.

Ryzyka podatkowe zwiazane z Obligacjami

Podatek od transakcji finansowych: W 2013 r. Komisja Europejska opublikowata propozycje
(,Propozycja Komisji”) dyrektywy w sprawie wspdlnego systemu podatku od transakcji
finansowych (,PTF”). Zgodnie z Propozycjg Komisji PTF ma by¢ wprowadzony w niektérych
Panstwach Cztonkowskich UE, w tym w Niemczech. PTF, jezeli zostanie wprowadzony, moze
doprowadzi¢ do niekorzystnego opodatkowania Obligacji, co z kolei moze mie¢ szkodliwy wptyw na
rentownos$c¢ inwestycji Posiadacza Obligacji w Obligacje.

1.4. ISTOTNE INFORMACJE O PUBLICZNEJ OFERCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
I ICH DOPUSZCZENIU DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

1.4.1. Na jakich warunkach i w jakich terminach moge inwestowaé¢ w te papiery
wartosciowe?

Warunki i harmonogram inwestowania w Obligacje przedstawiono ponizej.

Emisja Obligacji obejmie tacznie do 9,000,000,000 Obligacji zabezpieczonych Kryptoaktywami
bitcoina.

Zakup Obligacji: Na rynku pierwotnym Obligacje beda oferowane wytacznie przez Emitenta i moga
by¢ poczatkowo kupowane wytgcznie przez Upowaznionych Uczestnikow. Upowaznieni Uczestnicy sg
uprawnieni do pdzniejszej sprzedazy nabytych w ten sposéb Obligacji na rynku wtérnym albo (a)
anonimowo (i) poprzez wtasciwg Gietde (w przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na gietdzie)
lub (ii) na rynku pozagietdowym, albo (b) bezposrednio inwestorom, w kazdym przypadku zgodnie
z obowigzujacymi ograniczeniami sprzedazy.

W zwigzku z ofertag jako Upowaznionych Uczestnikdw wyznaczono Flow Traders B.V. oraz Jane Street
Financial Limited. Okres oferty powinien rozpoczgé sie w dniu 13 grudnia 2021 i potrwa do
pézniejszego dnia z nastepujacych: (i) do dnia wygasniecia Prospektu Podstawowego lub (ii) do dnia
wygasniecia nowego prospektu podstawowego nastepujacego bezposrednio po Prospekcie
Podstawowym, z zastrzezeniem mozliwosci skrocenia tego okresu. Oferta publiczna moze zostaé
ogtoszona w krajach okreslonych na podstawie ,1.1 Wprowadzenie i ostrzezenia”, z zastrzezeniem
obowigzujacych ograniczen sprzedazy.

Warunki i szczegéfowe informacje techniczne dotyczace Oferty: Oferta nie podlega zadnym
warunkom ani ograniczeniom czasowym z wyjgtkiem terminu wynikajgcego z okresu waznosci
Prospektu Podstawowego, okreslonego w punkcie ,Zakup Obligacji”. Nie mozna dokonac¢ redukcji
zapisow. Nie okreslono zadnych wartosci minimalnych ani maksymalnych dla zapiséw, jednak
posrednicy finansowi (w tym Upowaznieni Uczestnicy) dokonujacy pdzniejszej odsprzedazy Obligacji
na rynku wtérnym mogg ustali¢ wytacznie wedtug wtasnego uznania minimalne lub maksymalne
limity kupna obowigzujace przy sprzedazy Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje mozna kupowac¢ na rynku wtérnym w zamian za dowolne $wiadczenie wzajemne
akceptowane przez wtasciwego Upowaznionego Uczestnika, system obrotu lub innego kontrahenta.
Jednak Obligacje nabyte bezposrednio od Emitenta na rynku pierwotnym moga by¢ kupowane
wytacznie przez Upowaznionych Uczestnikow oraz wytgcznie w zamian za jednostki Kryptoaktywow
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lub ptatnosci w EUR o wartosci rownej Uprawnieniu do Kryptoaktywdéw. Obligacje bedq dostarczane
w formie wpisu ksiegowego poprzez system rozliczeniowy i banki prowadzace jego rachunki.

Metoda ustalania Ceny Emisyjnej: Cena emisyjna na rynku pierwotnym obowigzujaca dla
Upowaznionych Uczestnikdw jest rowna Uprawnieniu do Kryptoaktywdw plus optacie subskrypcyjnej.
Warto$¢ Uprawnienia do Kryptoaktywoéw bedzie ustalana za pomocg nastepujacego wzoru:

CE = ICE x (1-AMF)t

Gdzie:

~AMF"” oznacza Roczng Optate za Zarzadzanie (Annual Management Fee) wynoszacq
2.00 procent (z zastrzezeniem mozliwosci jej obnizenia przez Emitenta);

~CE"” oznacza Uprawnienie do Kryptoaktywow;

»ICE"” oznacza Poczatkowe Uprawnienie do Kryptoaktywdéw wynoszace 0.001 BTC na
jedng Obligacje; oraz

.t” 0znacza czas okreslony w formie liczby dni (tj. liczby dni, ktére uptynety od dnia
emisji (lecz bez tego dnia) do dnia obliczenia Uprawnienia do Kryptoaktywdw
(wtacznie z tym dniem) podzielonej przez 365.

Cena emisyjna dla inwestoréw, ktérzy nie sg Upowaznionymi Uczestnikami, bedzie ustalana na
biezaco.

Na dzien emisji Uprawnienie do Kryptoaktywow na jedng Obligacje odpowiada wartosci ICE, tj.
Upowaznieni Uczestnicy kupujacy Obligacje od Emitenta otrzymaliby jedng Obligacje za kazde 0.001
BTC. Dodatkowo Emitent pobierze od Upowaznionego Uczestnika optate subskrypcyjng w wysokosci
do 1.00 procent Uprawnienia do Kryptoaktywow.

Poniewaz kazdy Upowazniony Uczestnik moze wedlug wiasnego uznania pobieraé optate
subskrypcyjng od inwestoréw w zwigzku ze sprzedazg Obligacji na rynku wtérnym, cena kupna
Obligacji dla inwestoréw niebedacych Upowaznionymi Uczestnikami moze by¢ wyzsza od wiasciwej
rownowartosci w walucie fiducjarnej wtasciwego Uprawnienia do Kryptoaktywdw.

Koszty: Oszacowane catkowite koszty emisji lub oferty wynoszg 150,000.00 EUR. Emitent pobierze
od Upowaznionych Uczestnikdéw optate subskrypcyjng w wysokosci do 1.00 procent Uprawnienia do
Kryptoaktywow z tytutu Obligacji. Emitent nie ma zadnego wptywu na dodatkowe optaty pobierane
przez wifasciwego Upowaznionego Uczestnika. Te optaty moga sie rozni¢ w zaleznosci od
Upowaznionego Uczestnika.

1.4.2. Przyczyna sporzadzenia niniejszego Prospektu Podstawowego
1.4.2.1. Uzasadnienie oferty lub wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym

Emitent zamierza czerpac zyski z emisji Obligacji. Emitent wypracowuje zyski poprzez pobieranie
opfat subskrypcyjnych, pewnych optat umorzeniowych oraz Rocznej Opfaty za Zarzadzanie.

1.4.2.2. Wykorzystanie i szacunkowa wartos¢ wplywow netto

Obligacje sq kupowane od Emitenta w zamian za jednostki Kryptoaktywow. Jednostki Kryptoaktywow
otrzymane przez Emitenta poprzez zapisy na Obligacje beda przekazywane do Portfela
Kryptopowiernika i zabezpieczone umowg zabezpieczenia na korzy$¢ Posiadaczy Obligacii,
Powiernika Zabezpieczenia oraz przedstawiciela Posiadaczy Obligacji (jezeli zostanie ustanowiony).
Na podstawie zatozenia, ze tacznie 9,000,000,000 jednostek Obligacji zostanie sprzedanych oraz na
podstawie przewidywanej wartosci bitcoina wynoszacej 56,382.3 EUR (na dzien 15 listopada 2021),
wptywy netto na kazdy 10,000 jednostek Obligacji wynoszg 563,823.00 EUR.

1.4.2.3. Umowa Subemisyjna
Emitent nie zawart zadnej umowy subemisyjnej.

1.4.2.4. 1Istotne konflikty interesow dotyczace oferty lub dopuszczenia do obrotu
Emitent polega na swoim jedynym udziatowcu, Bitpandzie, jesli chodzi o prowadzenie programu

emisji obligacji zabezpieczonych Kryptoaktywami (,Program”) oraz emisje Obligacji na jego
podstawie.

Dlatego wszystkie ustugi i funkcje wykonywane przez Bitpande w ramach niniejszego Programu
mogg powodowac konflikty intereséw, poniewaz interesy Emitenta i Bitpandya, a takze pewnych
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0s6b fizycznych dziatajacych w imieniu tych podmiotdw, mogg nie zawsze by¢ zbiezne i moga
skutkowac niekorzystnymi warunkami dla Emitenta i Posiadaczy Obligaciji.

W zwigzku z tym konflikty intereséw, ktore moga by¢ szkodliwe dla Posiadaczy Obligacji, moga
powstawa¢ w szczegdlnosci w zwigzku z tym, ze Bitpanda jest Kryptopowiernikiem, ktérego
zadaniem jest dostarczanie rozwigzania powierniczego do celéw przechowywania Zabezpieczenia na
rzecz Posiadaczy Obligacji w celu zabezpieczenia realizacji ptatnosci i zobowigzan Emitenta z tytutu
Obligacji wobec Posiadaczy Obligacji. Dlatego Bitpanda moze by¢ zobowigzana, na podstawie Umowy
w sprawie kontroli Portfela Kryptopowiernika, do udzielenia Powiernikowi Zabezpieczenia prawa do
przejecia wytacznej kontroli nad Portfelem Kryptopowiernika w razie wystgpienia Zdarzenia
Niewykonania Zobowigzania. Moze miec to niekorzystny wptyw na Emitenta. Dlatego w ostatecznym
rozrachunku Bitpanda moze by¢ zobowigzana umownie, jesli zajdzie taka konieczno$¢, do
zastosowania $rodkow, ktdre moga miec niekorzystny wptyw na nig sama jako jedynego udziatowca
Emitenta.
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SAMMANFATTNING AV EN SPECIFIK EMISSION

1.1. INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning avser det offentliga erbjudandet av obligationer ("Obligationerna")
sékerstéllda genom Bitcoin ("Kryptotillgdng") i Osterrike, Danmark, Frankrike, Tyskland, Italien,
Polen, Portugal, Spanien, Sverige och Nederldnderna och upptagandet av Obligationerna till handel
pa den reglerade marknaden (regulierter Markt) pd Frankfurtbérsen (Bérse Frankfurt).

Obligationernas internationella vdrdepappersidentifikationsnummer (international securities
identification number) ("ISIN") &r DEOOOA3GVI41.

Datumet for godkdannande av grundprospektet dr den 18 oktober 2021 ("Grundprospektet") och
det har godkants av Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt am Main, Tyskland, E-post: poststelle@bafin.de, Telefon: +49 (0) 228 4108-0.

Denna sammanfattning boér Idsas som en introduktion till Grundprospektet. Varje beslut att investera
i Emittentens Obligationer bér baseras pa investerarens dvervidgande av Grundprospektet i dess
helhet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt kapital som investerats i Emittentens
Obligationer.

Bitpanda Issuance GmbH med séte pd c/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer
Platz 11-13, 10245 Berlin, Tyskland ("Emittenten") som har lagt fram denna sammanfattning ar
civilrattsligt ansvarigt, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
nar den lases tillsammans med 6vriga delar av Grundprospektet, eller nar den inte ger, da den lases
tilsammans med oOvriga delar av Grundprospektet, viktig information for att hjélpa investerare nar
de 6vervager om de ska investera i sddana vardepapper.

I handelse av att ett ansprak avseende informationen i Grundprospektet tas upp i en domstol kan
den klagande investeraren, enligt den nationella lagstiftningen i medlemsstaterna i Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet, tvingas bédra kostnaderna for dversattning av Grundprospektet
innan ett rattsligt férfarande inleds.

Emittentens identifieringsnummer for juridisk enhet ("LEI") ar 98450091EDBKOA7DA884.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, med site pa Rossmarkt 21, 60311 Frankfurt am Main,
Tyskland, Legal Entity Identifier (LEI) 54930079H]J1JTMKTW637, har ansokt om att Obligationerna
ska tas upp till handel pd Frankfurtbérsens reglerade marknad.

1.2. VIKTIG INFORMATION OM EMITTENTEN

1.2.1. Vem &r emittenten av vardepappren?

Emittentens juridiska och kommersiella namn ar Bitpanda Issuance GmbH. Emittentens LEI-nummer
ar 98450091EDBKOA7DAS884. Emittenten ar registrerad och verksam under tysk ratt och har sitt sate
pa c/o WeWork Warschauer Platz Tenant GmbH, Warschauer Platz 11-13, 10245 Berlin, Tyskland.
Emittenten ar registrerad i handelsregistret vid den lokala domstolen (Amtsgericht) i Charlottenburg
(Amtsgericht Charlottenburg) med registreringsnummer HRB 226876. Emittentens webbplats ar
https://www.bitpanda.com/crypto-trackers och telefonnumret ar +49 30 837 98183.

1.2.1.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens huvudsakliga verksamhet ar att utfarda obligationer med sakerhet i form av
kryptotillgdngar och andra digitala tillgdngar. Genom emissionen av sddana obligationer avser
Emittenten att tillgodose investerarnas efterfragan p& omséattningsbara vardepapper genom vilka en
investering i kryptotillgdngar och andra digitala tillgangar kan géras. Emittenten férvantar sig att
finansiera sin verksamhet genom att emittera sddana obligationer.

1.2.1.2. Storre aktiedgare
Emittenten ar ett helagt dotterbolag till Bitpanda GmbH ("Bitpanda").

Majoriteten av aktierna i Bitpanda innehas av fem parter: (i) Paul Klanschek innehar 23,54 procent
av aktierna, (ii) Eric Demuth innehar 23,54 procent av aktierna, (iii) Christian Trummer innehar
11,77 procent av aktierna, (iv) HS Investment FT Limited innehar 13,09 procent av aktierna och (v)
Valar Group innehar indirekt genom Valar Fund VI LP, Valar Velocity Fund 2 LP och Valar Fund VII
LP, 13,09 procent av aktierna.

1.2.1.3. Ledande befattningshavare

Emittenten leds av sin verkstallande direktér, Niels Drukarczyk.
1.2.1.4. Lagstadgade revisorer

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft med site pa The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt
am Main ar Emittentens oberoende revisorer. KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ar medlem
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i den tyska kammaren foér auktoriserade revisorer (Wirtschaftspriiferkammer, Kdd.R.), RauchstraBe
26, 10787 Berlin.

1.2.2. Vilken &r den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Emittenten bildades den 5 mars 2021 ("Datum for bildande"). Dess finansiella information ingar i
Emittentens reviderade deldrsbokslut per den 31 juli 2021 ("Bokslutet").

Bokslutet har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS").
Bokslutet har granskats och en revisionsberdttelse utan reservation har utfardats. Féljande utvalda
finansiella uppgifter &r baserade pa och hamtade fran Bokslutet.

Resultatrakning Datum for bildande till den 31 juli 2021
Rorelseresultat EUR -20,105.25
Balansrakning Den 31 juli 2021
Finansiell nettoskuld EUR 24,894.75
Kassaflodesanalys Datum for bildande till den 31 juli 2021
Nettokassafldden fran den I6pande EUR -105.25
verksamheten

Nettokassafldden fran EUR 12,500.00
finansieringsverksamhet

Nettokassafldde fran investeringsverksamhet EUR 0.00

1.2.3. Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for Emittenten?

Féljande riskfaktorer &r védsentliga med beaktande av Emittentens férm8ga att uppfylla sina
skyldigheter enligt de Obligationer som Emittenten har emitterat.

Risker férknippade med bolagets syfte och begrédnsade verksamhetsomr§de: Emittenten &r ett
nyetablerat féretag utan nagon historisk verksamhet och handel, som fungerar som ett "special
purpose vehicle". Dess verksamhet ar begransad till utgivning av obligationer kopplade till en enskild
kryptotillgdng eller en grupp av Kryptotillgadngar eller indexkomponenter eller andra tillgangar.

Emittentens syfte och begrédnsade verksamhetsomrdde dkar avsevirt dess exponering for férluster
till foljd av lagre efterfrdgan pa Obligationerna, t.ex. pa grund av sjunkande marknadsvérde pa de
Kryptotillgdngar som ligger till grund fér eventuella obligationer som emitteras av Emittenten,
eftersom Emittenten inte kommer att kunna kompensera for sddana férluster genom att bedriva
annan affarsverksamhet. Om Emittenten till exempel till féljd av ogynnsamma vaxelkurser mellan
respektive fiatvaluta och respektive kryptotillgdngar maste kompensera eventuella underskott kan
detta leda till Emittentens insolvens eller konkurs om Emittenten inte ar tillréckligt finansierad. Om
marknadsvérdet pd Kryptotillgdngarna sjunker och efterfragan pd Obligationerna darmed sjunker till
en nivd som inte langre gor det méjligt for Emittenten att ticka sina fasta kostnader eller uppfylla
sina avtalsenliga betalnings- och leveransforpliktelser till innehavarna av Obligationerna
("Obligationsinnehavare") i enlighet med villkoren fér Obligationerna, kan detta innebara en
vasentlig negativ inverkan pz‘% Emittentens affarsverksamhet och finansiella stallning, inklusive risken
for betalningsinstallelse (insolvens).

Risker p8 grund av att Emittenten inte har en 18ng och omfattande verksamhetshistorik: Emittenten
registrerades i handelsregistret vid den lokala domstolen (Amtsgericht) i Charlottenburg, Tyskland
den 5 mars 2021. P& grund av den korta tid som emittenten har funnits har den inte en lang och
omfattande rutin av att framgangsrikt bedriva den affarsverksamhet som beskrivs har, vilket medfér
kommersiella risker som kan ha en negativ inverkan pd Emittentens affiarsverksamhet och finansiella
stallning.

Behov av tillstdnd och tjénsteleverantérer. Emittenten ar beroende av Frankfurtbérsens tillstand
samt tilldtligheten for att fortsdtta att emittera och notera Obligationerna enligt tyska lagar och
forordningar. Dessutom &r Emittenten beroende av ett antal tjansteleverantoérer, och deras
respektive myndighetstillstand, fér att kunna emittera Obligationer och tillhandahalla sakerhet fér
sadana Obligationer. Om samarbetet med ndgon befintlig tjdnsteleverantdér pdverkas negativt och
Emittenten misslyckas med att hitta ett [ampligt alternativ i god tid eller 6verhuvudtaget, liksom i
héndelse av en foérandring av noteringskraven, reglering av Obligationerna eller acceptans av
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kryptotillgdngar som underliggande tillgdng, skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Emittenten
och Obligationsinnehavarna.

Exponering fér risker fr8n afférs- och interna processer, IT-system, tekniska féréndringar, misstag
och afféarskontinuitet: Emittentens affarsprocesser @r komplexa, med ett betydande beroende av att
dess IT-landskap fungerar korrekt, inklusive dess koncernbolags IT-landskap, samt olika
tjansteleverantérer for att administrera varje serie av Obligationer under deras livscykel. I sin
verksamhet maste Emittenten ocksa standigt forutse effekterna av fordndrad (blockkedje-)teknik
och artificiell intelligens och m&ste anpassa sig till det standigt foranderliga tekniska landskapet.
Emittenten &r ocksa i hdg grad beroende av kryptotillgdngsnéatverkens funktionalitet via internet,
vilket utsatter Emittenten for risken av ett betydande avbrott i internetanslutningen. Varje fel i
Emittentens IT-infrastruktur, internetstérningar eller ofésrmdga att anpassa sig till den tekniska
utvecklingen kan allvarligt stéra Emittentens verksamhet och skulle kunna leda till oférutsedda
ryktesforluster eller skador och Obligationsinnehavare skulle kunna drabbas av férluster pa sin
investering.

1.3. VIKTIG INFORMATION OM VARDEPAPPEREN
1.3.1. Vilka ar vardepapperens viktigaste egenskaper?

Obligationerna &r obligationer under tysk ratt som emitteras i innehavarform och som ar sdkrade
genom Bitcoin. Obligationerna ar fritt overférbara, har ingen fast férfallodag och &r inte
rantebarande. Varje Obligation representerar Obligationsinnehavarens ratt att av Emittenten krava
(a) leverans av Bitcoin, motsvarande Obligationsinnehavarens fordran, per varje affarsdag, mot
Emittenten med avseende p& varje Obligation, uttryckt som antalet enheter av kryptotillgdngen per
Obligation, och berdknad av Emittenten efter eget gottfinnande i enlighet med formeln nedan ("1.4.1.
Metod for faststédllande av emissionspriset") (" Kryptotillgdngsréattigheten") eller (b) om en
Obligationsinnehavare ar férhindrad att ta emot enheter av den underliggande kryptotillgdngen av
rattsliga eller regulatoriska skal, betalning av euro ("EUR") som bestdms i enlighet med de relevanta
bestémmelserna i villkoren ("Villkoren"). Skyldigheterna enligt Obligationerna utgdr direkta, icke
efterstallda och sakerstadllda skyldigheter for Emittenten som &r rangordnade pari passu (i)
sinsemellan, (ii) med Sakerstdllda Utdvandeforpliktelser (enligt definition nedan) ("1.3.3. risker i
samband med utbvandet av utbvanderdtten"), och (iii) med varje skyldighet fér Emittenten att
overféra Obligationer till en enhet som har utsetts av Emittenten som en auktoriserad deltagare
("Auktoriserad Deltagare") for att teckna eller kdpa Obligationer fran Emittenten pd
primdrmarknaden, om en s3dan Auktoriserad Deltagare har ©Overfért minst den
kryptotillgdngsrattighet per Obligation som tecknas eller képs till ett kryptofoérvaltarkonto (Crypto
Custodian Wallet) som drivs av Bitpanda GmbH ("Kryptofdrvaltaren", och ett sddant konto
"Kryptoforvaltarkonto", och sddana forpliktelser, "Sédkerstéllda Inlosenforpliktelser").

Féljande rattigheter ar knutna till Obligationerna:

Sikerheter: Emittentens pantsattning till forman fér obligationsinnehavarna av sina réttigheter,
titlar, intressen och férmaner, nuvarande och framtida, i, till och under Kryptoférvaltarkontot och de
enheter av kryptotillgdngar som vid varje given tidpunkt finns pd Kryptoférvaltarkonto hos
Kryptoférvaltaren ("Deponerade kryptotillgdngar ") och Emittentens pantsattning av
emissionskontot och eventuella Emittentdgda Obligationer till forman fér Obligationsinnehavarna
("Sakerheter"). Narmare uppgifter om kontona och villkoren for respektive Sakerhet ska anges i
respektive handling som, nir de offentliggérs, kan atkommas under normala &ppettider (dvs. mellan
9:00 (CET) och 17:00 (CET)) pa det angivna kontoret fér respektive skatte- och betalningsombud
och som kommer att finnas tillgangliga pa Emittentens webbplats
(https://www.bitpanda.com/crypto-trackers).

Emittentens képrétt: Nar vissa handelser intréffar (var och en, en "Pdkallelsehidndelse"), kan
Emittenten nar som helst (men &r inte skyldig att), med minst 30 (trettio) arbetsdagars varsel till
Obligationsinnehavarna, I6sa in Obligationerna pa det angivna inlésningsdatumet for inlésen till deras
respektive inlésenpris (enligt definition nedan) ("Emittentens pakallelse"). Sadan
Pakallelsehandelse inkluderar bland annat ikrafttraddandet av ny lag eller férordning som kréver att
Emittenten erhdller en licens fér att kunna fullgéra sina skyldigheter enligt Obligationerna; eller
eventuella andringar i skattebehandlingen av kryptotillgdngarna; eller om Emittenten foreldggs av
en behérig domstol eller att det pd annat satt krévs enligt lag att utféra Emittentens pakallelse.
Utévandet av Emittentens pakallelse leder oundvikligen till inldsen av Obligationerna for
Obligationsinnehavarna.

Obligationsinnehavarnas utévningsratt: Obligationerna har inte en viss forfallodag. Varje
Obligationsinnehavare kan dock I8sa in sina Obligationer mot betalning av kryptotillgadngsrattigheten
("Kryptotillgdngsutovningsratten") eller mot betalning av EUR, om en Obligationsinnehavare ar
forhindrad att ta emot enheter av Kryptotillgdngen av réttsliga eller regulatoriska skal ("EUR-
utévningsratten" och tillsammans med Kryptotillgdngsutdvningsratten, "Utévningsratten"). Om
Obligationer 16ses in i EUR efter utdvandet av EUR-utdvningsratten kommer inlésenbeloppet att
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motsvara intakterna fran forsaljningen av  Kryptotillgdngsrattigheten med hjdlp av
KryptotiIIg%ngsavyttringsft')rfarandet (enligt definitionen nedan) ("1.3.3.3. Avyttringsprocess"), om
ett sddant férfarande resulterar i en lyckad avyttring.

For att utdva sin ratt till utdvande maste Obligationsinnehavaren (i) Iamna in ett vederbérligen ifyllt
tillkdnnagivande om utévande, (ii) betala en inlésenavgift om 2.500,00 EUR (som &r féremal for vissa
undantag) ("Inlésenavgiften") och (iii) o6verféra de Obligationer, i foérhallande till vilka
utdévanderdtten utdvas, till emissionskontot utan betalning. Om en Obligationsinnehavare utdvar sin
utdévningsratt gentemot Emittenten eller gentemot en Auktoriserad Deltagare kommer en
utévningsavgift utdver inlésensavgiften (i forekommande fall) att tas ut med ett belopp motsvarande
1,00 procent av kryptotillgdngsrattigheten for varje Obligation i forhallande till vilken utévningsratten
utévas ("Utovningsavgiften").

Inga sadana avgifter kommer att tillkomma om Obligationsinnehavaren séljer sina Obligationer via
en bors eller ndgon annan handelsplats.

Inlésen i hdndelse av uppsédgningsgrund: Obligationerna innehaller bestammelser i handelse av
uppsagningsgrund som ger varje Obligationsinnehavare ratt att krava omedelbar inlésen av
Obligationerna till Kryptotillgdngsrattigheten.

Gaffel: Om Kryptotillgdngarna delas upp i tva eller flera kryptotillgdngar ("Gaffel"), kommer varje
Obligation att representera en fordran gallande en grupp av kryptotillgangar som motsvarar en sddan
Kryptotillgdngsrattighet som varje Obligation representerade fére denna Gaffel, och Emittenten kan,
efter eget gottfinnande, besluta att dela upp Obligationerna i tva, eller fler, separata Obligationer.

Obligationsinnehavarnas resolutioner: 1 enlighet med den tyska lagen om skuldebrev fran 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) innehaller Villkoren bestammelser enligt vilka Obligationsinnehavare
genom majoritetsbeslut kan komma 6verens om att @ndra Villkoren (med Emittentens samtycke)
och besluta om vissa andra fragor som rér Obligationerna. Obligationsinnehavarnas beslut som
antagits pa ett korrekt satt, antingen vid ett méte med Obligationsinnehavarna eller genom en
omroéstning utan mote i enlighet med Villkoren, ar bindande fér alla Obligationsinnehavare. Beslut
om vésentliga andringar av villkoren kréver en majoritet p& minst 75 procent av de avgivna résterna.
Beslut om andra andringsforslag fattas med enkel majoritet av de avgivna résterna.

1.3.2. Var kommer viardepappren att handlas?

Emittenten har ansékt om att f& uppta Obligationerna till handel p& Frankfurtbérsens reglerade
marknad. Emittenten kan besluta att notera Obligationerna pa sadana andra eller ytterligare
reglerade marknader och/eller ordna handel med Obligationerna pa multilaterala handelsplattformar,
organiserade handelsplattformar eller genom systematiska internhandlare, allt i den mening som
avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument.

1.3.3. Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for vardepappren?

Féljande huvudrisker kan leda till betydande férluster fér Obligationsinnehavare. Varje
Obligationsinnehavare kan behbva bédra eventuella forluster vid férséljning av sina Obligationer eller
vid 8terbetalning av kapital:

Risker forknippade med Obligationernas karaktar och obligationsvillkoren.

Avyttringsprocessen: Om en Obligationsinnehavare utévar sin EUR-utdvningsratt kommer
Emittenten att erbjuda hela antalet enheter av den Kryptotillgdng som ska avyttras till forsaljning
(av Emittenten sjalv eller en enhet som utsetts av Emittenten) till deras nuvarande verkliga
marknadsvirde, dock i inget fall till mindre &n 90 procent av deras respektive referenspris pa
handelsplatsen som drivs av Bitpanda pa webbplatsen https://www.bitpanda.com fér att f8 EUR for
inldsen av obligationerna ("Kryptotillgdngsavyttringsforfarandet"). Om ett sadant férfarande
misslyckas |6per Obligationsinnehavaren risken att Obligationerna inte kan I6sas in i EUR. Eftersom
enheterna i Kryptotillgdngen kan saljas till 90 procent av deras respektive referenspris kan det
transaktionspris som uppnds vid avyttringen dessutom vara betydligt lagre &n det aktuella
marknadspriset pd kryptotillgdngen, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Obligationsinnehavarnas
investering.

Risker forknippade till utnyttjandet av utbévande av utévanderétten : Obligationsinnehavare har en
utévanderétt att I6sa in Obligationer hos Emittenten mot betalning av Kryptotillgdngsrattigheten eller
mot betalning i EUR. Obligationsinnehavare kanske dock inte kan utdva sin utévanderatt om de inte
lamnar tillrécklig information till Emittenten i enlighet med Villkoren. Om Obligationsinnehavare
utnyttjar EUR-utévanderatten kommer dessutom Emittentens skyldigheter att dverfora EUR till en
sadan Obligationsinnehavare efter det att de relevanta Obligationerna har éverlamnats till Emittenten
for att utgéra Emittentens icke-sakerstallda forpliktelser. Endast fysiska avvecklingsforpliktelser som
ar relaterade till utdvandet av Kryptotillgangsutévningsritten ("Sakerstallda
Utovandeforpliktelser") sakerstdlls av sakerheterna. En Obligationsinnehavares krav pa
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betalningar i EUR till féljd av utévandet av EUR-utévanderatten kommer endast att regleras efter att
den berdrda Obligationsinnehavaren har levererat Obligationerna till Emittenten. Under perioden fran
leveransen av Obligationerna till den faktiska betalningen av EUR kommer den berorda
Obligationsinnehavaren inte langre att vara dgare till Obligationen och inte heller ha en sakerstalld
fordran mot Emittenten.

Emittentens p8kallelse: I handelse av att en Pakallelsehdndelse intréffar (vilket specificeras ndrmare
i Villkoren) kan Emittenten (men den &r inte skyldig att) nar som helst, efter eget gottfinnande, valja
att saga upp och l6sa in alla, men inte vissa, Obligationer till deras aterkdpspris, vilket &r (i) ett
belopp som motsvarar Kryptotillgdngsrattigheten; eller (ii) om en Obligationsinnehavare &r
férhindrad att ta emot enheter av Kryptotillgdngar av juridiska eller regulatoriska skal, intdkterna
fran Kryptotillgdngsavyttringsférfarandet ("Kryptotillgdngarnas forsaljningsintikter") dividerat
med antalet utestaende Obligationer per dagen for utdvandet av Emittentens pakallelse, minus en
rimlig tredjepartsavgift relaterad till inlésen av Obligationerna, ("Inlosenpriset"). Nar emittenten
utdvar sitt eget gottfinnande dr den inte skyldig att ta hansyn till Obligationsinnehavarnas intressen,
och Obligationsinnehavarna kan fa mindre, eller vdsentligt mindre, &n sin ursprungliga investering.
Aterkopspriset for de Obligationer som I6ses in i EUR kan vara lagre eller vasentligt ldgre &n det
motsvarande priset fér Kryptotillgdngar, eftersom Emittenten kommer att forsoka salja
Kryptotillgdngarna med hjélp av Kryptotillgdngsavyttringsforfarandet, och alla risker relaterade till
avyttringen av Kryptotillgdngarna enligt beskrivningen ovan &r tillampliga. Om Emittenten inte lyckas
realisera Kryptotillg%ngarna med hjalp av KryptotiIIgéngsavyttringsfbrfarandet har Emittenten
dessutom ratt att anvanda ndgot annat rimligt forfarande for att salja innehaven av
Kryptotillgdngarna, och det finns en risk att sddana férfaranden skulle resultera i en férsaljning av
Kryptotillgdngarna till ett pris som &r lagre eller vésentligt lagre &n det lagsta pris som foreskrivs i
Kryptotillgdngsavyttringsférfarandet. Dessutom kan utdvandet av Emittentens pakallelse resultera i
att vissa eller alla Obligationsinnehavare avyttrar Obligationerna i skattehdnseende vid ett tidigare
datum an planerat eller férvantat, vilket kan resultera i en mindre fordelaktig skattemassig
behandling av investeringen i Obligationerna fér sddana Obligationsinnehavare &n vad som annars
skulle ha varit mdjligt om investeringen hade behallits under en langre tidsperiod.

Risker forknippade med sdkerheterna

Sikerheter som stéllts fér att sdkra Obligationerna kan vara icke verkstéllbara eller s§ kan
verkstélligheten av sidkerheterna férsenas: Emittenten har atagit sig att alltid ha ett belopp i
Kryptotillgdngar som &r lika med eller hégre &n det sdkrade Obligationsbeloppet deponerat hos
Kryptoférvaltaren och har pantsatt sddana deponerade Kryptotillgangar till Obligationsinnehavarna
som sakerhet for Emittentens forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna. Dessa
sakerhetsarrangemang kan vara otillrackliga for att skydda Obligationsinnehavarna i handelse av
Emittentens eller Kryptoférvaltarens konkurs eller likvidation av olika skal.

Risker forknippade med den underliggande Kryptotillgdngen

Prisvolatilitet fér Kryptotillgdngen: Obligationernas varde paverkas av priset pa den underliggande
Kryptotillgdngen. Priset pa Kryptotillgdngen fluktuerar kraftigt och kan vara féremal for bland annat
effekter som beror pa (i) globala eller regionala politiska, ekonomiska, mediala eller finansiella
héandelser, (ii) olika grader av marknadsutveckling, (iii) ett i stort sett oreglerat ekosystem, (iv)
utveckling av framtida lagstiftning, (v) penning- och skattepolitik, gafflar i underliggande
kryptoprotokoll, stérningar i de infrastrukturer eller medel genom vilka den underliggande
Kryptotillgdngen produceras, distribueras och lagras samt (vi) genomférd handel i den underliggande
Kryptotillgdngen till ett visst pris eller dverhuvudtaget.

Transaktionskostnader: Avgifter tillkommer vid éverféring av enheter av Kryptotillgdngen som en del
av inlésen av Obligationerna. Transaktionskostnaderna kan variera beroende pa natverksbelastning
(oférutsebart fér Emittenten och Obligationsinnehavarna). Storleken pa de avgifter som krévs for att
maximera chanserna till en rimligt snabb bekréftelse av transaktionen beror inte pa vardet av den
relevanta underliggande Kryptotillgdngen, utan pa hur mycket den inlésande Obligationsinnehavaren
ar villig att betala i transaktionskostnader och avgifter. Beroende pa detta kan enheterna av
Kryptotillgdngarna tas emot senare &n véntat eller, i extrema fall, inte tas emot alls, eftersom
blockkedjetransaktioner med I3ga tillhérande avgifter tilldelas mindre behandlingskraft av natverket.

Risker forknippade med att vardepapperen upptas till handel

Risker férknippade med upptagande till handel: Obligationernas handelspris kan sjunka om
Emittentens eller narstdende parters kreditvérdighet férsémras eller uppfattas som férsdmrad,
oberoende av att Obligationerna &r siakrade av de faktiska innehaven av Kryptotillgdngarna. Risken
&r att tredje part endast skulle vara villig att képa Obligationer till en betydande rabatt i férhallande
till priset p3 Kryptotillggngen, vilket i sin tur kan leda till att en Obligationsinnehavare férlorar sin
investering i Obligationerna.
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Skatterisker forknippade med obligationerna

Skatt p8 finansiella transaktioner: Ar 2013 offentliggjorde Europeiska kommissionen ett forslag
("Kommissionens forslag") till ett direktiv om en gemensam skatt pa finansiella transaktioner
("FTT"). Enligt kommissionens férslag ska skatten pa finansiella transaktioner inféras i vissa EU-
medlemsstater, daribland Tyskland. Skatt pa finansiella transaktioner kan, om den infors, resultera
i en negativ skattebehandling av Obligationerna, vilket i sin tur kan ha en negativ effekt pa
avkastningen p& Obligationsinnehavarens investering i Obligationerna.

1.4. VIKTIG INFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

1.4.1. Pa vilka villkor och enligt vilken tidtabell kan jag investera i detta viardepapper?
Villkoren och tidsplanen for att investera i Obligationerna anges nedan.

Denna emission av Obligationer emitteras till ett sammanlagt belopp om 9.000.000.000 Obligationer
sakerstallda av Kryptotillgdngen Bitcoin.

Kop av Obligationerna: P& primarmarknaden kommer Obligationerna att erbjudas offentligt endast
av Emittenten och kan inledningsvis endast képas av Auktoriserade Deltagare. De Auktoriserade
Deltagarna har rdtt att déarefter salja de obligationer som kopts pa detta satt pa
andrahandsmarknaden antingen (a) pa anonym basis (i) via den relevanta bérsen (nér det galler
obligationer som &r upptagna till handel p& en bérs) eller (ii) 6ver disk eller (b) direkt till investerare,
i varje fall i enlighet med tillampliga férsaljningsrestriktioner.

I samband med erbjudandet har Flow Traders B.V. och Jane Street Financial Limited utsetts till
Auktoriserade Deltagare. Erbjudandeperioden forvantas borja den 13 december 2021 och kommer
att vara dppen fram till det senare av (i) datumet da Grundprospektet I6per ut och (ii) giltighetstidens
utgdng for ett nytt grundprospekt som omedelbart eftertrader Grundprospektet, med férbehall for
en forkortning av perioden. Ett erbjudande till allménheten far goras i de ldnder som anges i "1.1
Inledning och varningar", med forbehdll for tilldmpliga forsaljningsrestriktioner.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet: Anbudet ar inte féoremal for nagra villkor eller
tidsgranser forutom den tidsgrans som foljer av Grundprospektets giltighet enligt vad som anges
under "K6p av Obligationerna". Det finns ingen mdjlighet att minska teckningen. Inga lagsta eller
hogsta teckningsbelopp har faststdllts, men finansiella intermedidarer (inklusive Auktoriserade
Deltagare) som senare siljer Obligationerna pa andrahandsmarknaden kan faststélla lagsta eller
hégsta inkdpsbelopp nar de séljer Obligationerna pa andrahandsmarknaden efter eget gottfinnande.

Obligationer kan kdépas pa andrahandsmarknaden med vilket slags vederlag som helst som
accepteras av den relevanta Auktoriserade Deltagaren, handelsplatsen eller annan motpart.
Obligationer som képs direkt fr&n Emittenten pa primdrmarknaden kan dock endast képas med
enheter av kryptotillgdngen eller med betalning av euroekvivalenten av Kryptotillgdngsrattigheten
och endast av Auktoriserade Deltagare. Obligationerna kommer att levereras via registrering via
clearingsystemet och dess kontobanker.

Metod for faststillande av emissionspriset: Emissionspriset pd primarmarknaden for
Auktoriserade Deltagare &r lika med Kryptotillgdngsrattigheten plus en teckningsavgift.
Kryptotillgdngsrattigheten kommer att faststéllas enligt féljande formel:

CE = ICE x (1-AMF)t

Dar:

"AMF" betyder 5rlig forvaltningsavgift (Annual Management Fee) som é&r 2,00
procent (kan sénkas av Emittenten);

"CE"betyder kryptotillgdngsréttighet (Crypto-Asset Entitlement);

"ICE" betyder initial kryptotillgdngsrattighet (Initial Crypto-Asset Entitlement) vilket
betyder 0,001 BTC per obligation; och

"t": tid som definieras som antalet dagar (dvs. antalet dagar som forflutit sedan
emissionsdagen (exklusive) fram till och med den dag d& kryptotillgdngsrattigheten
beraknas) dividerat med 365.

Emissionspriset for investerare som inte ar Auktoriserade Deltagare kommer att faststallas I6pande.

P& emissionsdagen motsvarar Kryptotillgdngsrattigheten per Obligation ICE, dvs. Auktoriserade
Deltagare som kdper Obligationer fran Emittenten skulle f& en Obligation for varje 0,001 BTC.
Dessutom kommer Emittenten att ta ut en teckningsavgift pa upp till 1,00 procent av
Kryptotillgdngsrattigheten fradn den Auktoriserade Deltagaren.
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Eftersom varje Auktoriserad Deltagare kan ta ut en teckningsavgift fran investerare nar de saljer
Obligationerna pa andrahandsmarknaden efter eget gottfinnande, kan inkdpspriset for en Obligation
for investerare som inte ar Auktoriserade Deltagare vara hogre an respektive fiatvaluta-ekvivalent
for respektive Kryptotillgdngsrattighet.

Kostnader: De beraknade totala kostnaderna for emissionen och/eller erbjudandet ar
EUR 150.000,00. Emittenten kommer att ta ut en teckningsavgift pa upp till 1,00 procent av
Kryptotillgdngsrattigheten for Obligationerna fran de Auktoriserade Deltagarna. Emittenten har inget
inflytande 6ver om och i vilken utstrackning respektive Auktoriserad Deltagare kommer att ta ut
ytterligare avgifter. Dessa avgifter kan variera beroende pa den Auktoriserade Deltagaren.

1.4.2. Varfor utarbetas detta grundprospekt?

1.4.2.1. Skdl for erbjudandet eller for upptagandet till handel pd en reglerad
marknad

Emittenten har for avsikt att gora vinst med emissionen av Obligationerna. Emittenten goér vinst
genom att ta ut teckningsavgifter, vissa inlésenavgifter och den arliga forvaltningsavgiften.

1.4.2.2. Nyttjande och berdknat nettobelopp av intdkterna

Obligationerna képs frén Emittenten med enheter av Kryptotillgdngen. Enheter av den Kryptotillgdng
som Emittenten erhdller genom teckning av Obligationerna kommer att &verfoéras till
Kryptoforvaltarkontot och sikras genom ett sdkerhetsavtal till forman foér Obligationsinnehavarna,
sakerhetsforvaltaren (Collateral Trustee) och en representant fér Obligationsinnehavarna (om sddan
utses). Baserat pa antagandet att totalt 9.000.000.000 enheter av obligationer séljs och baseras pa
Bitcoin vérde pd 56.382,3 EUR (frdn och med 15 november 2021), nettoinkomsten fér varje 10 000
Obligationsenheter &r EUR 563,823.00.

1.4.2.3. Avtal om garantiskapande
Emittenten har inte ingatt ndgot teckningsavtal (underwriting agreement).

1.4.2.4. Vasentliga intressekonflikter i samband med erbjudandet eller upptagandet
till handel

Emittenten férlitar sig pa sin  100-procentiga aktiedgare Bitpanda nir den genomfdr
emissionsprogrammet av obligationer sakerstéllda av Kryptotillgdngar ("Programmet") och nar den
emitterar Obligationer inom ramen for det.

Féljaktligen kan alla tjanster och funktioner som utférs av Bitpanda inom ramen fér Programmet
skapa potentiella intressekonflikter, eftersom Emittentens och Bitpandas intressen, liksom vissa
fysiska personer som agerar for dessa enheters rakning, kanske inte alltid éverensstémmer med
varandra och kan resultera i ogynnsamma villkor fér Emittenten och Obligationsinnehavarna.

I samband med detta kan intressekonflikter, som kan vara till nackdel for Obligationsinnehavarna
uppsta, sarskilt pd grund av det faktum att Bitpanda har utsetts till Kryptoférvaltare med uppgift att
tillhandahdlla en forvaltningslésning foér foérvaring av  Sakerheterna till forman  for
Obligationsinnehavarna for att sdkra Emittentens betalnings- och leveransforpliktelser till
Obligationsinnehavarna enligt Obligationerna. Féljaktligen kan Bitpanda vara forpliktigat, pa grund
av det kontraktuella ramverket som faststélls i avtalet om kryptoférvaltningen (Crypto Custodian
Wallet Control Agreement), att bevilja sakerhetsagenten (Collateral Trustee) ratten att ta exklusiv
kontroll 6ver Kryptofdrvaltarkontot i héandelse av betalningsinstallelse. Detta kan i slutandan leda till
negativa effekter for Emittenten. I slutéandan skulle Bitpanda darfor vara kontraktuellt forpliktigat att
vid behov vidta dtgarder som skulle kunna ha en potentiellt negativ inverkan p& Bitpanda i egenskap
av Emittentens enda aktieagare.
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