
Käesoleva Finantsinspektsiooni poolt koostatud analüüsi eesmärgiks on 

anda ülevaade Eesti finantsteenuste turu ja turuosade kohta. Kuigi Finants­

inspektsioon teeb kõik endast oleneva, et käesolevas analüüsis sisalduv 

informatsioon oleks õige ja täpne, ei eelda ega võta Finantsinspektsioon ko­

hustust tulevikus igakordselt informeerida analüüsis toodud faktiliste asja­

olude muutumisest ning selliste muudatuste võimalikust mõjust. Finants­

inspektsioon ei vastuta kahju eest ega võta kohustusi, mis tulenevad või on 

seotud käesoleva analüüsi ja/või selles esitatud informatsiooni kasutamisega.
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1. Finantsteenuste mahud

Eesti finantsteenuste tarbijaid iseloomustas 2011. aastal orien­

teeritus säästmisele ning ettevaatlikkus ja riskide vältimine.

Hoiuste koondmaht kasvas võrreldes aastataguse perioodiga 

9,9%, sh nõudmiseni ja üleööhoiuste maht 4,3%, tähtajaliste 

ja säästuhoiuste maht kasvas 17,7%. Klientide hoiuste maht 

kokku ulatus 2011. aasta lõpuks 11,6 miljardi euroni.

Pankade laenuportfellide koondmaht vähenes 5,3% võrreldes 

2010. aastaga. 2011. aasta lõpu seisuga oli krediidiasutuste 

koondlaenuportfelli suuruseks 14,1 miljardit eurot.

Investeerimisvaldkonnas mahud samuti vähenesid. Investeeri­

misriskiga elukindlustuse (IRE) lepingute alusel laekunud kind­

lustusmaksete maht vähenes võrreldes aastataguse perioodiga 

32% võrra. Eestis registreeritud aktsiafondide koondvarade 

maht vähenes samuti 32%, sh ka investorite vähenenud arvu 

arvelt. Eesti fondisektori suurema languse hoidsid ära vaid 

kohustuslikud pensionifondid. Eestis registreeritud fondide (sh 

pensionifondide) koondvarade maht vähenes kokkuvõttes 4%, 

moodustades 1,7 miljardit eurot. Investeeringud välisfondides­

se vähenesid 21% ning moodustasid 0,7 miljardit eurot. Indivi­

duaalportfellide koondmaht vähenes 36% ning moodustas 1,0 

miljardit eurot.

Kokkuvõttes raha kasvatamisele suunatud finantsteenustesse – 

sh IRE tooted, investeerimisfondid, pensionifondid, individuaal­

portfellid, tähtajalised ja säästuhoiused ning investeerimishoiu­

sed – paigutatud varade maht võrreldes 2010. aastaga vähenes, 

moodustades 8890 miljonit eurot (2010. aasta lõpu seisuga 

8948 miljonit eurot).

Kindlustusmaksete maht elukindlustuses vähenes võrreldes 

2010. aastaga kokkuvõttes 16%. Selle taga oli investeerimise­

ga seotud kindlustustoodete osas toimunud langus: IRE maht 

vähenes 32% ja kapitalikogumiskindlustuse maht 15%. Kah­

jukindlustuses jäi laekunud kindlustusmaksete maht sarnaseks 

2010. aastale.

Eesti finantsasutuste poolt pakutavate finantsteenuste mahud:

Laenude maht Nõudmiseni ja
üleööhoiuste 

maht

Erinevate investeerimisteenuste mahud (mln EUR) seisuga 31.12.2011

Eesti residendid (jur. isikud + eraisikud)

Kokku

Eesti residendid (jur. isikud + eraisikud)

Tähtajaliste ja
säästuhoiuste 

maht

Erinevate pangateenuste mahud (mln EUR) seisuga 31.12.2011

Eestis 
registreeritud
investeerimis-
fondide maht

Pensioni-
fondide
maht

Individuaal-
portfellide 

maht

IRE eraldiste
maht

Välis-
fondid
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Eesti finantsasutuste poolt osutatud investeerimis- ja pangateenuste maht, sh andmed Eesti residentidest eraisikute kohta on toodud 

alljärgnevas tabelis (mln EUR, seisuga 31.12.2011):

sh Eesti residentidest eraisikud

Teenus Kokku, mln EUR mln EUR osakaal koguteenuses 

Investeerimisfondide maht 458 51 11%

Pensionifondide maht 1 219 1 219 100%

Eestis pakutavad välisfondid 725 44 6%

IRE eraldiste maht 161 161 100%

Individuaalportfellide maht 1 012 51 5%

Laenude maht 14 119 6 988 49%

Nõudmiseni ja üleööhoiuste maht 6 251 2 142 34%

Tähtajaliste ja säästuhoiuste maht 5 159 2 082 40%

Investeerimis- ja muude hoiuste maht 156 102 65%
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2. Eraisikutest klientide jaotus 

teenuste lõikes

Lepingute arvu järgi on Eestis enimkasutatud teenuseks nõud-

miseni hoius (arvelduskonto). Eraisikutele kuulus 2011. aasta 

lõpu seisuga 2 189  tuhat arvelduskontot1 (paljud eraisikud 

omavad mitut arvelduskontot).

Teiseks eraisiku poolt enamkasutatavaks finantsteenuseks on 

laen. 2011. aasta lõpu seisuga oli eraisikutega sõlmitud 924 

tuhat laenulepingut2.

Pensionifondidega liitunute arv kasvas aastaga 716  tuhandelt 

759 tuhandeni. Tähtajaliste, säästu- ja investeerimishoiuste le­

pingute arv kasvas 472 tuhandelt 489 tuhandeni. Elukindlustu­

ses vähenes lepingute arv 325 tuhandelt 314 tuhandeni, samas 

IRE-s kasvas lepingute arv 46 tuhandelt 52 tuhandeni.

1	 Arvesse on võetud vaid hoiused jääkidega.
2	 Oluline märkus: analüüs ei arvesta asjaoluga, et mõni isik võib olla sõlminud mitu lepingut.

El
uk

in
dl

us
tu

s

Pe
ns

io
ni

fo
nd

id

La
en

ud

N
õu

dm
is

en
i

ja
 ü

le
öö

ho
iu

se
d

Tä
ht

aj
al

is
ed

 ja
in

ve
st

ee
rim

is
ho

iu
se

d

Eraisikute lepingute arv finantsteenuste lõikes 

sh
 IR

E
ki

nd
lu

st
us

31.12.2010

31.12.2011

47
2 

00
01 

13
4 

00
0

71
6 

00
0

46
 0

0032
5 

00
0

2 
20

4 
00

0

2 
48

4 
00

0

48
9 

00
092

4 
00

0

52
 0

0031
4 

00
0

75
9 

00
0



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2011

5

3. Elukindlustus

2011. aastal kogusid elukindlustusseltsid Eestis kindlustusmak-

seid 67,7 miljonit eurot3 (2010. aastal: 80,3 miljonit eurot). 

Võrreldes aastataguse perioodiga vähenes kindlustusmaksete 

maht ligi 16%. Kindlustusmaksete vähenemise tingis eelkõige 

investeerimisriskiga elukindlustuse (IRE) kindlustusmaksete 

vähenemine 32% võrra.

Vaatamata kindlustusmaksete vähenemisele jääb investeeri­

misriskiga elukindlustus (IRE) suurima mahuga elukindlustus­

tooteks kindlustusmaksete mahuga 27,2 miljonit eurot (2010. 

aastal: 40,1 miljonit eurot) ning osatähtsusega 40% (2010. 

aastal: 50%).

IRE-le järgneb kapitalikogumiskindlustus maksete mahuga 20,9 

miljonit eurot (2010. aastal: 24,6 miljonit eurot) ning annuiteet 

maksete mahuga 9,2 miljonit eurot (2010. aastal: 5,6 miljonit 

eurot).

Ülejäänud elukindlustustoodete lepingutesse laekus 10,4 miljo­

nit eurot (2010. aastal 10,0 miljonit eurot).

a. Tarbijad
2011. aasta lõpu seisuga oli Eestis tegutsevate elukindlustus­

seltsidega sõlmitud 313 601 elukindlustuse lepingut, sh 199 509 

elukindlustuse põhilepingut4 (2010. aasta lõpu seisuga 324 889 

lepingut, sh 207 048 põhilepingut). Elukindlustuslepingute 

arv 2011. aastal vähenes. Nagu ka eelnevatel aastatel toimus 

suurim langus kapitalikogumis-kindlustuses, kus aastataguse 

perioodiga võrreldes vähenes jõusolevate lepingute arv 14 409 

lepingu võrra, moodustades aasta lõpu seisuga 66 246 lepingut.

Samas eelmistest aastates erinevalt suurenes IRE jõusolevate 

lepingute arv: 45 786-lt 51 802-ni.

3	 Andmed ei sisalda väljastpoolt Eestit kogutud kindlustusmakseid.
4	 Andmed sisaldavad ainult Eestis sõlmitud elukindlustuslepinguid.

Kindlustusmaksed elukindlustusliikide kaupa (mln EUR)
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Üldine turujaotus: 	Swedbank Life Insurance 	      37%

	 SEB Elu- ja Pensionikindlustus    	 26%  

	 Mandatum Life Insurance Baltic  	 17%

Kliente: 	 313 601 kehtivat lepingut

Teenuse maht: 	� 2011. a laekunud kindlustusmaksed 

kokku 67,7 mln EUR
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Surmajuhtumikindlustuses suurenes jõusolevate lepingute arv 

65 440-lt 66 743-ni ning surmajuhtumikindlustusest on saanud 

suurim lepingute arvu poolest põhikindlustusliik.

Lisakindlustuse lepinguid oli aasta lõpu seisuga sõlmitud  

114 092 (2010. aasta lõpu seisuga 117 841 lepingut).

Suurimad muudatused lepingute mahus toimusid IRE ja an­

nuiteedi osas. Teistes kindlustusliikides keskmine sisemaksete 

summa aasta jooksul märkimisväärselt ei muutunud.

Annuiteetide keskmine sissemakse summa suurenes võrreldes 

aastataguse perioodiga 403 eurolt 658 euroni. IRE-s aga langes 

876 eurolt 525 euroni.

Keskmine kapitalikogumis-kindlustuse sissemakse summa jäi 

praktiliselt muutmatuks, kasvades aastaga 305 eurolt 316 eu­

roni.

b. Teenusepakkujad

Elukindlustuse juhtkolmikule, kuhu kuuluvad Swedbank Life 

Insurance, Mandatum Life Insurance Baltic ja SEB Elu- ja Pen­

sionikindlustus, laekus 2011. aastal 80% kindlustusmaksetest. 

(2010. aastal 87%).

Võrreldes aastataguse perioodiga toimus suurim muudatus 

elukindlustusseltside turujaotuses Mandatum Life Insurance 

Baltic’u puhul, mille turuosa vähenes aastaga 29%-lt 17%-ni. 

Põhjuseks oli märgatavalt vähenenud IRE kindlustusmaksete 

laekumine.

Turujaotuses toimusid suurimad muutused annuiteedis ning 

IRE-s.
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Elukindlustusseltside turuosad 2011. aastal laekunud kindlustusmaksete 

järgi (sulgudes andmaed 2010. a kohta)

Mandatum Life 
Insurance Baltic SE

17% (29%)

Swedbank 
Life Insurance SE

 37% (36%)

AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus

26% (22%)

Compensa Life Vienna 
Insurance 

 
Group SE

12% (7%)

ERGO Life Insurance SE 
Eesti filiaal
8% (6%)
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Annuiteedi kindlustusmaksete laekumine suurenes kõikides 

elukindlustusseltsides. Compensa Life Vienna Insurance’ile 

laekunud kindlustusmaksed peaaegu kahekordistusid, mille tu­

lemusena Compensa Life Vienna Insurance’i turuosa suurenes 

48%-lt 55%-ni. Vaatamata kindlustusmaksete mahu kasvule 

vähenes ERGO Life Insurance SE Eesti filiaali turuosa 33%-lt 

29%-ni ning SEB Elu- ja Pensionikindlustuse turuosa vähenes 

17%-lt 13%-ni.

Kindlustusmaksete laekumine IRE-s vähenes peaaegu kõikide 

elukindlustusseltsides, v.a SEB Elu- ja Pensionikindlustuses. 

Suurim langus toimus Mandatum Life Insurance Baltic’us, mil­

le tulemusena vähenes tema turuosa IRE valdkonnas 54%-lt  

35%-ni. Samas SEB Elu- ja Pensionikindlustuse turuosa kasvas 

11%-lt 21%-ni ning Swedbank Life Insurance’i turuosa kasvas 

30%-lt 36%-ni.

Surmajuhtumikindlustuses kõikusid turuosad suhteliselt vähe. 

Swedbank Life Insurance’i turuosa vähenes 65%-lt 62%-ni. 

Samas kasvas SEB Elu- ja Pensionikindlustuse turuosa 23%-lt 

25%-ni.

Võrreldes aastataguse perioodiga vähenes kapitalikogumis-

kindlustusse laekunud kindlustusmaksete maht kõikides elu­

kindlustusseltsides, kuid see ei toonud kaasa suuri muudatusi 

turuosades.

Turujaotus: IRE elukindlustus 

Compensa Life Vienna Insurance Group SE

36% (30%)

8% (5%)

AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus

21% (11%)

Mandatum Life
Insurance 
Baltic SE

35% (54%)

Swedbank 
Life Insurance SE

Turujaotus: kapitalikogumiskindlustus

Mandatum 
Insurance Baltic SE

6% (5%)

Life

AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus 

39% (41%)

Compensa Life Vienna 
Insurance Group SE

3% (3%)

ERGO Life Insurance SE Eesti filiaal
10% (9%)

Swedbank 

42% (42%)
Life Insurance SE

3% (2%)
Swedbank Life Insurance SE

AS SEB Elu- ja 
Pensionikindlustus

13% (17%)

Compensa Life 
Vienna Insurance Group SE

55% (48%)

ERGO Life Insurance SE 
Eesti filiaal
29% (33%)

Turujaotus: annuiteet seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

 Swedbank 
Life Insurance SE

62% (65%)

25% (23%)

3% (2%)
ERGO Life Insurance SE Eesti filiaal

Mandatum Insurance Baltic
5% (5%)

Life  SE

Turujaotus: surmajuhtumikindlustus

Compensa Life Vienna 
Insurance Group SE

5% (5%)

AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
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4. Kahjukindlustus5

2011. aastal laekus Eestis tegevusloa alusel tegutsevatele 

kahjukahjuseltsidele ja välismaiste kahju-kindlustusseltside 

filiaalidele kindlustus-makseid sama palju nagu aasta tagasi –  

220 miljonit eurot, sh väliskindlustus-seltside Eesti filiaalidele 

37 miljonit eurot ehk 17% kõikidest kogutud kindlustusmakse­

test (2010. aastal 32 miljonit eurot ehk 14% kõikidest kogutud 

kindlustusmaksetest). Kindlustusmaksete laekumine erinevate 

kahjukindlustuse liikide lõikes suuresti ei muutunud. Suurim 

muutus toimus rahalise kaotuse kindlustuses, kus aastaga 

vähenes laekunud kindlustusmaksete maht 7 miljonilt eurolt  

5 miljoni euroni.

Mahuliselt suurimaks kindlustuseliigiks on endiselt maismaa­

sõidukite kindlustus ehk kaskokindlustus osakaaluga 36% 

(kindlustusmaksete maht 78 miljonit eurot) ning kohustuslik 

liikluskindlustus osakaaluga 28% (kindlustusmaksete maht 61 

miljonit eurot). Neile järgneb varakindlustus osakaaluga 25% 

ning kindlustusmaksete mahuga 55 miljonit eurot.

2011. aastal maksti hüvitistena välja 135 miljonit eurot (2010. 

aastal 151 miljonit eurot). Võrreldes aastataguse perioodiga 

vähenesid märgatavalt väljamakstud hüvitised rahalise kao-

tuse kindlustuses: 21 miljonilt eurolt 2 miljoni euroni. Hüvitis­

summad vähenesid ka maismaasõidukite kindlustuses: 56 mil­

jonilt eurolt 54 miljoni euroni. Samas liikluskindlustuses ning 

varakindlustuses hüvitissummad kasvasid.

Üldine turujaotus:	 IF P&C Insurance	 28%

	 ERGO Kindlustus	 18%

	 Swedbank Insurance	 15%

Kliente:	 info puudub

Teenuse maht: 	 2011. a laekunud kindlustusmaksed 

	 220 mln EUR

5	 Andmed kahjukindlustuse kohta hõlmavad ainult Eestis sõlmitud lepinguid.
	 Andmed ei sisalda Eesti kindlustusseltside välisriikide filiaalides sõlmitud kindlustuslepinguid.

Kindlustusmaksed kahjukindlustuse liikide kaupa (mln EUR)

Li
ik

lu
sk

in
dl

us
tu

s

Va
ra

ki
nd

lu
st

us

Ts
iv

iil
va

st
ut

us
ki

nd
lu

st
us

Ra
ha

lis
e 

ka
ot

us
e

ki
nd

lu
st

us

ki
nd

lu
st

us
Õ

nn
et

us
ju

ht
um

ite

ki
nd

lu
st

us
M

ai
sm

aa
sõ

id
uk

ite

M
uu

de
 s

õi
du

ki
te

 k
in

dl
us

tu
s 

ja
 tr

an
sp

or
di

ta
va

te
 

ka
up

ad
e 

ki
nd

lu
st

us

va
st

ut
us

ki
nd

lu
st

us
 

(v
.a

 li
ik

lu
sk

in
dl

us
tu

s)

Sõ
id

uk
i v

al
da

ja

M
uu

d

31.12.2010

31.12.2011
61 61

11 11

79 78

2 2

54 55

2 2
5 6 7 5

0 0

21

22 3

22 24

1 1

56 54

6 5

41
45

0 0

Väljamakstud hüvitised kahjukindlustuse liikide kaupa (mln EUR)
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Kõrgeim väljamakstud hüvitiste suhe kindlustusmaksetesse on 

liikluskindlustuses, kus võrreldes aastataguse perioodiga suure­

nes nimetatud näitaja 67%-lt 74%-ni.

Kaskokindlustuses moodustas väljamakstud hüvitiste suhe 

kindlustusmaksetesse 70% ning sõiduki valdaja vastutuskind­

lustuses 69%.

Rahalise kaotuse kindlustuses on väljamakstud hüvitiste suhe 

kindlustusmaksetesse oluliselt vähenenud: 324%-lt 33%-ni.

a. Teenusepakkujad
Turuosad

2011. aastal suurenes kindlustusmaksete laekumine vaid neljal 

kindlustusseltsil: Codan Forsikring A/S Eesti filiaalil 8,2 miljonit 

euro, If P&C Insurance AS-il 3,0 miljonit euro ja Inges Kindlus­

tusel 2,7 miljonit euro ja BTA apdrosinasanas akciju sabiedriba 

Eesti filiaalil 0,9 miljonit euro võrra. Viimane kajastus ka nende 

turuosade kasvus.

2011. aasta detsembri lõpu seisuga oli kahjukindlustajate turul 

suurima turuosaga 28% IF P&C Insurance. ERGO Kindlustuse 

turuosa moodustas 18%, Swedbank P&C Insurance AS-le kuulus 

15% turust.

Välismaiste kindlustusandjate filiaalide summaarne turuosa 

oli 17%. Suurima 5% turuosaga oli neist Codan Forsikring A/S 

Eesti filiaal, mille turuosa on kasvanud 3%-lt 7%-ni.

Hüvitiste suhe kindlustusmaksetesse (%)
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31.12.2010

31.12.2011

67 74
54 46

72 70
44 43 41 45 51

69
46 48

324

33

Salva Kindlustus  7% (8%)

Seesam Insurance
11% (14%)

IF P&C Insurance 
28% (27%)

ERGO Kindlustus
18% (19%)

Swedbank P&C Insurance 
 15% (16%)

Inges Kindlustus
 3% (2%)

QBE Insurance 

2% (2%)
(Europe) Limited   

Kahjukindlustusseltside turuosad 2011. aastal laekunud 

kindlustusmaksete järgi (sulgudes 2010. aasta)

Gjensidige 3% (3%)

Muud 1% (2%)BTA 5% (4%)

Codan Forsikring 
7% (3%)
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Alljärgnevatel joonistel on toodud Eesti kindlustusseltside ja 

välismaiste seltside Eesti filiaalide turujaotus kolme suurima 

kahjukindlustustoote lõikes.

Suurim turuosa liikluskindlustuses ja varakindlustuses kuulub 

endiselt IF P&C Insurance AS-le – vastavalt 31% ja 37%. Kasko­

kindlustuses aga Swedbank P&C Insurance AS-le  – 23%. Eesti 

turul aktiviseerunud Codan Forsikring A/S Eesti filiaal kasvatas 

oma turuosa kaskokindlustuses 5%-lt 12%-ni ning varakindlu-

ses 2%-lt 7%-ni.

Suurimad muudatused liikluskindlustuse osas puudutasid In­

ges Kindlustuses ja Seesami Insurance AS-i: oluliselt kasvanud 

kindlustusmaksete laekumine Inges Kindlustuses tõstis tema 

turuosa 2011. aastal 6%-lt 11%-ni. Seesami Insurance AS-i turu­

osa vähenes 11%-lt 7%-ni.

Turujaotus: liikluskindlustus seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

Turujaotus: maismaasõidukite kindlustus

Turujaotus: varakindlustus

Salva Kindlustus
9% (10%)

Seesam 
7% (11%)

Insurance

IF P&C Insurance
)31% (29%

ERGO Kindlustus
19% (20%)

Swedbank 
)

 P&C Insurance
23% (26%

Inges Kindlustus
11% (6%)

QBE Insurance 
4% (5%)

(Europe) Limited

ERGO Kindlustus
14% (18%)

ERGO Kindlustus
18% (19%)

Swedbank 
14% (13%)

 P&C Insurance

IF P&C Insurance
22% (19%)

IF P&C Insurance
37% (39%)

Seesam Insurance
13% (16%)

Seesam 
13% (14%)

Insurance

Salva Kindlustus
4% (5%)

Salva Kindlustus
6% (7%)

QBE Insurance 
 1% (1%)

(Europe) Limited

QBE 
2%

Insurance (Europe) Limited
 (2%)

BTA 4% (5%)

Gjensidige 5% (5%)

Swedbank P&C Insurance
7% (7%)  

BTA 7% (6%)

Codan 
 (5%)

Forsikring
12%

Gjensidige 3% (3%)

Gjensidige 2% (3%)

Codan Forsikring 3% (2%)

BTA 2% (2%)

Codan  (2%)Forsikring 7%
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5. Investeerimis- ja 

pensionifondid6

Investeerimisfondide, sh pensionifondide varade maht vähe-

nes 2011. aastal 4% ehk 78 miljoni euro võrra, moodustades 

2011. aasta lõpuks 1,68 miljardit eurot
7
.

Eesti fondisektor toetus endiselt kohustuslikele pensionifon­

didele, mis hoidsid fondisektorit suuremast langusest, mis oli 

põhjustatud aktsiafondide langusest.

Kohustuslike pensionifondide maht kasvas aastaga 64 miljonit 

eurot ehk 6% võrra, ulatudes 2011. aasta lõpuks 1,134 miljardi 

euroni ning moodustades kaks kolmandiku Eesti fonditurust. 

Vabatahtlike pensionifondide varade maht vähenes 5 miljonit 

eurot: 90 miljonilt eurolt 85 miljoni euroni.

Aktsiafondide varade maht vähenes aastaga 32%: 453 miljonilt 

eurolt 306 miljonile eurole.

Kinnisvarafondide varade maht kasvas 2011. aastal 59 miljonilt 

eurolt 73 miljoni euroni ehk 24%. Võlakohustuste fondide 

varade maht kasvas 2011. aastal 59 miljonilt eurolt 61 miljoni 

euroni ehk 4%.

Fondisektori koondstruktuuris on endiselt suurimaks fondi­

tüübiks kohustuslikud pensionifondid osakaaluga 68% (2010. 

aasta lõpus 61%). Suuruselt teisel kohal on aktsiafondid osa­

kaaluga 18% (2010. aasta lõpus 26%). Võlakohustuste fondide 

osakaal oli 4% kogu fondide varade mahust (2010. aasta lõpus 

3%).

Üldine turujaotus:	 Swedbank Investeerimisfondid	 44%

	 SEB Varahaldus	 23%

	 Danske Capital	 9%

	 LHV Varahaldus	 9%

Kliente:	 779 486 kehtivat lepingut

Teenuse maht:	 fondide kogumaht 1,68 mld EUR

6	 Andmed investeerimisfondide kohta hõlmavad kõiki Eestis registreeritud investeerimisfondide kliente, sh ka välisriikide kliente.
7	 Turuväärtus.

Võla-
kohustuste 

fondid

Aktsia-
fondid

Kohustuslikud 
pensioni

fondid
-

Vabatahtlikud 
pensioni

fondid
-

Fondide investeeringute turuväärtus (mln EUR)

Kinnisvara-
fondid

Riskikapitali
fondid

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011

59 63 61

453 437

306

1 071
1 119 1 134

90 90 85 59 66 73
25 25 18

Investeerimis- ja pensionifondide dünaamika  2007–2011. a (mln EUR)
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a. Tarbijad8

2011. aastal suurenes investeerimisfondide osakuomanike 

koguarv9 ja seda kohustuslike pensionifondide arvelt. Finants­

inspektsiooni andmetel kasvas kohustuslike pensionifondide 

osakuomanike arv 45 724 isiku võrra ning moodustas detsembri 

lõpu seisuga 708 439 isikut. Siinkohal tuleb aga silmas pidada, 

et paljud eraisikud kasutavad võimalust koguda pensioni läbi 

mitme kohustusliku pensionifondi ja seega on II pensionisam­

baga liitunute tegelik arv osakuomanike arvust väiksem (2011. 

aasta detsembri lõpu seisuga 622 723 isikut).

Kõikidesse teistesse fondidesse investeeritavate isikute arv on 

vähenenud. Suurim langus toimus aktsiafondides, kus osaku­

omanike arv vähenes koguni 4 184 isiku võrra. Selline langus 

ületab eelmisel aastal aset leidnud langust 3 korda ning on vii­

maste aastate suurim. Praegu on aktsiafondide osakuomanike 

arv sarnane 2006. aasta algusele.

Võlakohustuste fondide osakuomanike arv vähenes 164 isiku 

võrra ja vabatahtlike pensionifondide osakuomanike arv vä­

henes 3 288 isiku võrra, mis on samuti viimaste aastate suurim 

osakuomanike väljavool.

Kokkuvõttes on suurimaks fondiliigiks kliendibaasi järgi kohus­

tuslikud pensionifondid osakuomanike arvuga 708 439 isikut 

ning neile järgnesid:

•	 vabatahtlikud pensionifondid osakuomanike arvuga 50 154 

isikut;

•	 aktsiafondid osakuomanike arvuga 19 803 isikut;

•	 võlakohustuste fondid osakuomanike arvuga 493 isikut;

•	 muud fondid (kinnisvara- ja riskikapitali fondid) osakuoma­

nike arvuga 597 isikut.

8	 Kõik järeldused fondide kliendibaasi kohta põhinevad osakuomanike arvul. Isik võib omada mitme fondi osakuid.  
Seega näitab osakuomanike arv pigem inimeste aktiivsust investeerimisel läbi erinevate fondide, mitte fondidesse investeerivate isikute arvu.

9	 Sisaldab ka mitteresidentidest osakuomanike.

Investeerimis- ja pensionifondide osakuomanike arv

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011

Võlakohustuste
fondid

Aktsiafondid Kohustuslikud
pensionifondid

Vabatahtlikud
pensionifondid

Muud fondid
65

7

56
0

49
3 23
 9

87

23
 0

88

19
 8

03

66
2 

71
5

69
4 

08
4

70
8 

43
9

53
 4

42

52
 5

60

50
 1

54

59
6

59
7

59
7
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Suurimad investeeringud ühe kliendi kohta10 on endiselt teh­

tud võlakohustuste fondidesse, mis tuleneb asjaolust, et seda 

liiki fonde kasutavad likviidsuse juhtimise eesmärgil eeskätt 

juriidilised isikud.

Pensioni kogumine läbi mitme kohustusliku pensionifondi ning 

sellest tulenev osakuomanike kasv 2011. aastal väljendus kesk­

miste investeeringute turuväärtuse vähenemises, mis tegelikult 

ei pruugi tähendada kogunenud summade vähenemist.

10	 Investeeringud ühe kliendi kohta on näitliku iseloomuga ning viitavad vaid investeeringu ligikaudsele suurusjärgule  
(nt pensionifondide puhul viivad uued süsteemiga liitujad keskmise investeeringu mahu allapoole).

Võlakohustuste fondid Aktsiafondid Kohustuslikud pensionifondid Vabatahtlikud pensionifondid

Investeeringute turuväärtus osakuomaniku kohta, EUR (1) Investeeringute turuväärtus osakuomaniku kohta, EUR (2)

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011
89 127

112 877

123 780

18 883 18 928 15 470

1 616 1 612
1 601

1 678

1 704

1 686

Keskmised investeeringud ühe kliendi kohta eri liiki fondide 

lõikes 2011. aasta lõpu seisuga:

•	 võlakohustuste fondid 123 780 eurot;

•	 aktsiafondid 15 470 eurot;

•	 kohustuslikud pensionifondid 1 601 eurot;

•	 vabatahtlikud pensionifondid 1 686 eurot.

Investeeringud muudesse fondidesse (kinnisvara- ja riskikapita­

lifondid) moodustasid keskmiselt 153 059 eurot osakuomaniku 

kohta ehk teistest fondidest oluliselt rohkem. Nii kinnisvara- 

kui ka riskikapitalifondid on kõrgema riskiga fondid, kuhu 

investeerivad enamasti jõukamad eraisikud ja kutselised inves­

torid.
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b. Teenusepakkujad
Fondide varade jaotus erinevate fondivalitsejate vahel jäi 2011. 

aastal suhteliselt stabiilseks. Suurim muudatus võrreldes aasta­

taguse perioodiga on Eesti suurima fondivalitseja Swedbank 

Investeerimisfondide turuosa vähenemine 48%-lt 44%-ni ning 

LHV Varahalduse turuosa suurenemine 5%-lt 9%-ni.

SEB Varahaldusele kuulus 2011. aasta lõpu seisuga 23% fondi­

turust ning Danske Capitalile 9% nagu ka aasta tagasi.

Suurim muudatus aktsiafondide turujaotuses oli Trigon Al­

ternative Funds’i turuosa vähenemine 4%-lt 0,4%-ni. Suurim 

turuosa kuulub endiselt aga Swedbank Investeerimisfondidele, 

mis aastaga kasvas 60%-lt 64%-ni. Talle järgneb Trigon Funds 

turuosaga 15%. Suuruselt kolmas on SEB Varahaldus 9%-lise 

turuosaga.

Võlakohustuste fonde9 pakub hetkel vaid kaks fondivalitsejat: 

SEB Varahaldus turuosaga 95% ning Danske Capital turuosa­

ga 5%. 2011. aastal Redgate Asset Management’i poolt turule 

toodud Redgate Intressifond aasta lõpus sisuliselt ei tegutse­

nud.

11	 Rahaturufondid ja intressifondid.

Turujaotus: kõik fondid kokku seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

Swedbank 
Investeerimisfondid

44% (48%)

SEB Varahaldus
23% (23%)

LHV Varahaldus 9% (5%)

Trigon Funds 3% (4%)

ERGO Funds 
2% (2%)

Avaron Asset Management 2% (2%)

Trigon Alternative Funds 1% (2%)

Danske Capital
9% (9%)

GA Fund Management
1% (1%)

EEREIF Management 
1% (1%)

Muud 
5% (3%)

SEB Varahaldus
95% (96%)

Danske Capital 5% (4%)

Turujaotus: võlakohustuste fondid

Swedbank 
Investeerimisfondid

64% (60%)

Trigon Funds
15% (16%)

SEB Varahaldus 
9% (9%)

Danske Capital
1% (2%)

Avaron Asset Management
9% (8%)

Trigon Alternative Funds
 0% (4%)

Turujaotus: aktsiafondid

LHV Varahaldus
2% (1%)
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Suurim osa pensionifondide turust kuulub jätkuvalt Swedbank 

Investeerimisfondidele. Siiski toimusid üle pika aja kohustusli-

ke pensionifondide turujaotuses mõningad muutused. Nimelt 

vähenesid suurimate fondivalitsejate turuosad  – Swedbank 

Investeerimisfondide turuosa kahanes 47%-lt 44%-le, SEB Va­

rahalduse turuosa 27%-lt 25%-le ja Danske Capitali turuosa 

13%-lt 12%-le.

Samas kasvasid väiksemate fondivalitsejate turuosad  – LHV 

Varahalduse turuosa kasvas 7%-lt 12%-ni, ning Nordea Pen­

sions Estonia turuosa 2%-lt 4%-ni.

Vabatahtlike pensionifondide osas vähenes Swedbank Inves­

teerimisfondide turuosa 63%-lt 62%-le, kuid sellest hoolimata 

kuulub neile 2/3 vabatahtlike pensionifondide turust.

Muude fondide osas on suurima turuosaga EfTEN Capital 

28%-ga ning EEREIF Management (endine GILD Property Asset 

Management) turuosaga 24%. Neile järgneb GA Fund Mana­

gement 20%-se turuosaga. 2010. aasta lõpus turule tulnud 

BPTAM Estonia AS suurendas oma turuosa 7%-lt 13%-ni.

Kuna investeerimisfondide klientidest moodustavad põhiosa 

mitteresidendid, on Eesti fondituru kohta järelduste tegemi­

seks oluline eristada Eesti residendist kliendid mitteresidenti­

dest.
Turujaotus: muud fondid

GA 
20% (29%)

Fund Management 

EEREIF Management 
24% (28%)

Trigon Alternative Funds 
15% (16%)

EfTEN Capital 28% (20%)

LHV Varahaldus 
12% (7%)

ERGO 3% (4%)Funds 

Swedbank Investeerimisfondid
44% (47%)

SEB Varahaldus
25% (27%)

Danske Capital 12% (13%)

Turujaotus: kohustuslikud pensionifondid

Nordea Pensions Estonia 
4% (2%) 

Danske Capital 
3% (3%)

SEB Varahaldus
26% (26%)

Swedbank 
Investeerimisfondid

62% (63%)

LHV Varahaldus
4% (4%)

Turujaotus: vabatahtlikud pensionifondid

ERGO Funds 2% (2%)Nordea Pensions 
3% (2%)

Estonia 

BPTAM Estonia
13% (7%)
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Aastataguse perioodiga võrreldes jäi aktsiafondide klientide 

struktuur suures osas samaks. Mahuliselt suurim osa kuulus mit-

teresidentidele: 56% (2010. aasta lõpus samuti 56%).

Aktsiafondidesse paigutatud 306 miljonist eurost kuulus Eesti 

residentidest eraisikutele 15%. Eesti residentidest eraisikute 

poolt eelistatuimaks aktsiafondide fondivalitsejaks on Swed­

bank Investeerimisfondid, mis valitses 55% Eesti residentidest 

eraisikute poolt aktsiafondidesse paigutatud varadest. SEB 

Varahaldus valitses 31% Eesti residentidest eraisikute poolt 

aktsiafondidesse paigutatud varadest.

Võlakohustuste fondidesse paigutatud 61 miljonist eurost kuu­

lus Eesti residentidest eraisikutele vaid 4%. Eesti residentidest 

eraisikute turul suurim turuosa kuulus SEB Varahaldusele, mis 

valitses 54% võlakohustuste fondidesse paigutatud eraisikute 

varadest. Danske Capitalile kuulus 46% võlakohustuste fondi­

desse paigutatud eraisikute varadest. Swedbank Investeerimis­

fondid võlakohustuste fonde enam ei valitse.

Muudesse fondidesse paigutatud 91 miljonist eurost kuulus 

Eesti residentidest eraisikutele vaid 2%. Eesti residentidest era­

isikute puhul kuulus suurim turuosa AS EEREIF Management’ile, 

mis valitses 59% muude fondidesse paigutatud varadest.

Eesti residentidest eraisikute eelistused fondide valikul:

Muude fondide klientide struktuur seisuga 31.12.2011  

(sulgudes 31.12.2010) 

Eesti residentidest eraisikud
2% (2%)

Eesti residentidest 
juriidilised isikud

36% (38%)

Aktisiafondide klientide struktuur seisuga 31.12.2011 

(sulgudes 31.12.2010)

Eesti residentidest eraisikud
15% (16%)

Eesti residentidest 
juriidilised isikud

29% (28%)

Mitteresidendid
31% (33%)

Võlakohustuste fondide klientide struktuur seisuga 31.12.2011 

(sulgudes 31.12.2010) 

Eesti residentidest 
eraisikud
4% (5%)

Eesti residentidest 
juriidilised isikud

65% (62%)

Mitteresidendid
62% (60%)

Mitteresidendid
56% (56%)

Võla-
kohustuste

fondid

Aktsia-
fondid

Pensioni-
fondid
kokku

Eestis 
pakutavad
välisfondid

Eesti residentidest eraisikute poolt fondidesse paigutatud raha 

seisuga 31.12.2011 (mln EUR)

Eesti residendid
Kokku

Muud
fondid

44

725

2

91

3
6147

306

1219

1219
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6. Individuaalportfellid12

a. Teenus
Individuaalportfellide valitsemise teenust pakuvad nii investee­

rimisühingud, fondivalitsejad kui ka krediidiasutused.

Käesolevas aruandes ei käsitleta institutsionaalseid kliente 

ning kõik andmed hõlmavaid vaid Eesti residentidest eraisikute 

ja äriühingute poolt kasutatud individuaalportfelli valitsemise 

teenust.

Eesti residentidest äriühingute ning eraisikute individuaalport­

fellide maht moodustas 2011. aasta lõpus 312 miljonit eurot 

(2010. aasta lõpus 333 miljonit eurot).

Aastaga vähenes äriühingute ja eraisikute individuaalportfelli­

de koondmaht 6%.

88% Eesti residentidest äriühingute ja eraisikute individuaal­

portfellides hoitavatest vahenditest on koondatud krediidi­

asutustesse: 2011. aasta lõpu seisuga haldasid krediidiasutused 

individuaalportfellidena ligi 276 miljonit eurot.

Fondivalitsejate poolt hallatavate residentidest klientide in­

dividuaalportfellide maht moodustas kokkuvõttes 25 miljonit 

eurot. Investeerimisühingud haldasid 11 miljonit eurot.

Üldine turujaotus:	 Swedbank	 37%

	 Nordea Bank Finland	 36%

	 LHV Pank	 9%

Kliente: 	 info puudub

Teenuse maht:	� Eesti residentidest äriühingute ja eraisi­

kute portfellide kogumaht 312 mln EUR

12	 Andmed individuaalportfellide valitsemise kohta hõlmavad kõiki nimetatud teenust Eestis pakutavaid subjekte, 
kelle klientideks võivad olla nii Eesti kui ka välisriikide kliendid.

22 18
25

1115 15

276278
296

Fondivalitsejad Krediidiasutused Investeerimisühingud

Eesti residentidest äriühingute ja eraisikute individuaalportfellide mahud 

(mln EUR)

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011

Eesti residentidest äriühingute ja eraisikute individuaalportfellide turujaotus 

teenusepakkujate lõikes seisuga 31.12.2011 (sulgudes  31.12.2010)

LHV Pank 9% (8%)

Evli Securities 3% (3%)

Nordea Bank Finland 
36% (25%)

Danske Capital 
5% (3%)

Swedbank
37% (51%)

Trigon Securities 0% (1%)
Avaron Asset Management 2% (2%)

Kawe Kapital 1% (2%) SEB Pank 6% (5%)

Trigon Wealth Management 1% (0%)

b.Teenusepakkujad
Suurim turuosa – 37% – Eesti residentidest äriühingute ja era­

isikute individuaalportfellide valitsemisel kuulus 2011. aasta 

lõpus Swedbank’ile. Aastaga vähenes tema turuosa 51%-lt 

37%-ni. Nordea Bank Finland Eesti filiaali turuosa kasvas aas­

taga 25%-lt 36%-ni. Nendele järgnes LHV Pank, kellele kuulus 

9% Eesti residentidest äriühingute ja eraisikute individuaal­

portfellide turust.
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c. Teenuse tarbijad
Finantsinspektsiooni andmetel moodustasid Eesti residentidest 

äriühingute ja eraisikute individuaalportfellid 2011. aasta lõ­

pus 31% individuaalportfellide koondmahust. Suurim maht on 

koondunud krediidiasutustesse (276 miljonit eurot).

Eesti residentidest krediidiasutuste, finantsasutuste ja valitsu­

se individuaalportfellid moodustasid 31%, mitte-residentidest 

krediidiasutuste ja finantsasutuste individuaalportfellid 29% 

ning mitteresidentidest äriühingute ja eraisikute individuaal­

portfellid moodustasid 9% individuaalportfellide koondma­

hust.

Turujaotus fondivalitsejate lõikes 

Danske Capital
65% (41%)

Avaron
19% (33%)

 Asset Management Kawe Kapital
16% (24%)

Redgate Asset Management
0% (2%)

SEB Pank 7% (5%)

Nordea  Bank
Finland

41% (28%)

Swedbank 
42% (58%)

Individuaalportfellide turujaotus krediidiasutuste lõikes seisuga 31.12.2011 

(sulgudes 31.12.2010)

LHV Pank
10% (9%)

Turujaotus investeerimisühingute lõikes

Evli Securities
87% (70%)

Trigon Wealth Management
3% (2%)

Cresco 3% (3%)

Trigon Securities 7% (25%)

Fondivalitsejad Krediidiasutused Investeerimisühingud

Eesti residentidest äriühingute ja eraisikute osalus valitsetavates 

individuaalportfellides seisuga 31.12.2011 (mln EUR)

Eesti residendid
Kokku

391

276

23
1125

599

Pankade lõikes kuulus suurim individuaalportfellide koondport­

fell Swedbank’ile (42%) ja Nordea Bank Finland Eesti filiaalile 

(41%). LHV Pangale kuulus 10% turust ja SEB Pangale 7% turust.

Sarnaselt eelnevatele aastatele kuulus investeerimisühingute 

lõikes valdav osa individuaalportfellide mahust Evli Securities’ile 

(87%).

Fondivalitsejate lõikes kuulus suurim individuaalportfellide 

koondportfell Danske Capital’ile (65%). Avaron Asset Mana­

gement’ile kuulus 19% ning Kawe Kapitalile 16% fondivalitse­

jate turust.
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Üldine turujaotus: 	 Swedbank	 41%

	 SEB Pank	 23%

	 Nordea Bank Finland Eesti filiaal	 18%

Eraisikutest kliente:	 924 463 kehtivat lepingut

Teenuse maht:	� koondlaenuportfelli maht  

14,12 mld EUR

13	 Andmed laenude kohta sisaldavad Eestis väljastatud laenusid. 
14	 Riigi või kohaliku omavalitsuse äriühing, muu äriühing.
15	 Eraisik, mittetulundusühing.
16	 Kindlustusasutus ja pensionifond, muu finantseerimisasutus.
17	 Keskvalitsus, kohalik omavalitsus, riiklik sotsiaalkindlustusfond, muu eelarveväline fond.

7. Laenud13

2011. aastal vähenes pankade laenuportfelli maht Eestis 5,3% 

ehk 796 miljonit euro võrra, ulatudes 2011. aasta lõpuks 14,12 

miljardi euroni, millest laenud äriühingutele
14

 moodustasid 

43% ja laenud eraisikutele
15

 50%.

Enim vähenes äriühingute laenude maht: 600 miljoni euro võr­

ra. Laenud eraisikutele vähenesid 276 miljoni euro võrra. Samas 

laenud finantseerimisasutustele kasvasid 77 miljoni euro võrra 

ning laenud valitsusele 3 miljoni euro võrra.

Kokkuvõttes oli 2011. aasta lõpu seisuga väljastatud laene era­

isikutele 7,1 miljardi ja äriühingutele 6,1 miljardi euro ulatuses. 

Laenud finantseerimisasutustele
16

 moodustasid 551 miljonit 

eurot ning laenud valitsusele
17

 427 miljonit eurot.

Eraisikute laenude maht on vähenenud kõigis laenuliikides.

Suurima osa eraisikute laenudest moodustavad eluasemelae­

nud mahuga 5,88 miljardit eurot. Enim aga vähenesid 2011. 

aastal tarbimislaenude maht: 141 miljoni euro võrra.

 
Laenude jääk (mln EUR)

      Valitsus  Finantseerimis-
asutused

      Äriühingud      Eraisikud

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011

42
4

41
7

42
7

47
4

48
2

55
1

6 
67

8

6 
42

3

6 
07

8

7 
33

9

7 
13

9

7 
06

3

Eraisikute laenude maht (mln EUR)

Elua
laenud

seme- Õppe-
laenud

Tarbimis-
laenud

Arveldus-
krediit

Krediit-
kaardid

Muud
laenud

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011

5 
98

0
5 

92
7

5 
88

1

22
8

21
5

21
3 55

6
44

2
41

5

35 33 30 18
6

17
8

17
2 35
4

34
3

35
1
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2018	 Muud eraisikutele ja mittetulundusühingutele väljastatud laenud on muuhulgas väärtpaberite soetamiseks,  
äriühingu tegevuse alustamiseks ja laiendamiseks võetud laenud.

19	 Andmed kuni 31.12.2010 sisaldab ka välisfiliaalide tarbimislaenude arvu, mida ei ole võimalik eristada.

a. Tarbijad
Eraisikute keskmised laenujääkide summad:

2011. aastal vähenes eluasemelaenude keskmine jääk 37  866 

eurolt aasta alguses 37 437 euroni aasta lõpus. Tarbimislaenude 

keskmine jääk kasvas 2 260 eurolt 2 904 euroni. Õppelaenude 

keskmine jääk kasvas 2  120 eurolt 2 149 euroni. Krediitkaar­

disummade keskmine jääk vähenes 461 eurolt 453 euroni. 

Arvelduskrediidi keskmine jääk kasvas 248 eurolt 263 euroni. 

Muude laenude18 keskmine jääk kasvas 8 175 eurolt 11 181 eu­

roni. Muude laenude kõrge keskmine jääk on tingitud eelkõige 

äritegevuse eesmärgil võetud laenude suurusest, viimaste jääk 

ulatus keskmiselt 30 316 euroni.

2011. aastal vähenes laenulepingute arv kõigis laenuliikides.

2011. aasta lõpu seisuga oli eraisikutega sõlmitud eluaseme-

laenu lepingute arv 157 095 (31.12.2010: 157 922), õppelaenu-

lepingute arv 99 099 (107  389), tarbimislaenude arv 142  991 

(246 12819), arvelduskrediidi lepingute arv 113 516 (142 521), 

krediitkaardi lepingute arv 380 331 (403 771) ning muude lae­

nulepingute arv 31 431 (43 266).

b. Teenusepakkujad
Laenuturg on jaotatud laias laastus nelja suurema panga vahel, 

kellele kuulub kokkuvõttes 92% laenuturust. Suurimat turuosa 

omab Swedbank – 41% kogu koondlaenuportfellist, järgnevad 

SEB Pank 23%, Nordea Bank Finland Eesti filiaal 18% ning 

Danske Bank Eesti filiaal 10%-ga.

Ülejäänud 10% turust jagavad omavahel 13 turuosalist, kellest 

suurima turuosaga on DnBNord 3%-lise turuosaga.

Eraisikutele väljastatud laenude keskmine jääk, EUR

31.12.2010 30.06.2011 30.06.2011

Eluasemelaenud 37 866 37 606 37 437

Õppelaenud 2 120 2 110 2 149

Tarbimislaenud 2 260 2 828 2 904

Arvelduskrediit 248 249 263

Krediitkaardid 461 456 453

Muud laenud 8 175 10 327 11 181

Eesti Krediidipank 0% (1%)

Swedbank
41% (42%)

SEB Pank
23% (23%)

Muud 4% (4%)

Danske Bank
10% (11%)

Nordea  
Finland

18% (16%)

 Bank

Turujaotus: laenud seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

UniCredit Bank 1% (1%)

Bank DnB NORD 3% (2%)
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Alljärgnevatel joonistel on ära toodud eriliigiliste laenude jaotus Eestis tegutsevate krediidiasutuste vahel.

Valitsuse laenude turul on vähenenud SEB Panga ja Swed­

banki turuosad ning on kasvanud teiste pankade turuosad. 

Suurim osa valitsuse laenude turust  – 35%  – kuulub endiselt 

SEB Pank’ile. Suuruselt teiseks on tõusnud Nordea Bank Finland 

Eesti filiaal turuosaga 30%. Neile järgneb Swedbank turuosa­

ga 27%. 2011. aastal lisandusid valitsuse kreeditoride hulka 

ka UniCredit Bank Eesti filiaal ja Bank DnB NORD Eesti filiaal, 

kummalegi kuulus 1% valitsuse laenudest.

Suurim osa finantseerimisasutuste laenude turust (58%) kuulus 

Swedbank’ile. BIGBANK’ile kuulus 14%, Nordea Bank Finland 

Eesti filiaalile kuulus 10% sellest turust. Aastaga suurenes Bank 

DnB NORD Eesti filiaali turuosa 2%-lt 6%-ni. Samas vähenes 

märgatavalt SEB Panga turuosa: 5%-lt 1%-le.

Suurim osa äriühingute laenudest on väljastatud Swedbank’i 

(35%), Nordea Bank Finland Eesti filiaali (23%) ja SEB Panga 

(22%) poolt.

Suurim osa eraisikutele kuuluvatest laenujääkidest on samuti 

koondunud Swedbank’i (46%) ning SEB Panka (26%). Eraisiku­

te laenude turujaotus on läbi aegade olnud kõige stabiilsem.

Nordea Bank 14% (12%)Finland 

SEB Pank 26% (25%)

Danske Bank 11% (12%)

Swedbank 
46% (46%)

Swedbank
27% (30%)

SEB Pank
35% (38%)

Danske 6% (6%)Bank 
Nordea Bank Finland

30% (26%)

Turujaotus: valitsuse laenud seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

Turujaotus: eraisikute laenud

Muud 1% (3%)

 

Nordea  23% (20%)Bank Finland

Swedbank 
35% (38%)

SEB Pank 22% (20%)

Bank DnB NORD 4% (3%)

Danske 8% (10%)Bank 

Eesti Krediidipank 1% (1%)

Turujaotus: äriühingute laenud

BIG  14% (15%)BANK

Eesti Krediidipank 2% (2%)

Nordea 10% (8%)Bank Finland 

Danske 7% (8%)Bank 

Swedbank
58% (58%)

Turujaotus: finantseerimisastutuste laenud

SEB Pank 1% (5%)

Eesti Krediidipank 1% (1%)

Bank DnB NORD 6% (2%)

Muud 2% (2%)

Muud 4% (5%)

UniCredit Bank 1% (0%)

Bank DnB NORD 1% (0%)

Bank DnB NORD 1% (1%)

UniCredit Bank 3% (3%)
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Valdav osa eraisikutele väljastatud laenudest on eluasemelae­

nud, kokku 83% ehk 5,9 miljardit eurot. Igapäevaste kulutus­

tega seotud laenud (tarbimislaenud, krediitkaartide kasutatud 

osa, arvelduskrediit) moodustasid kokku 0,6 miljardit eurot.

Tarbimislaenud
67% (71%)

Arvelduskrediit
5% (5%)

Krediitkaardid
28% (24%)

Igapäevase tarbimisega seotud laenud

Muud laenud
5% (5%)

Tarbimislaenud
6% (8%)

Eluasemelaenud
83% (81%)

Õppelaenud
3% (3%)

Arvelduskrediit
0% (0%)

Krediitkaardid
3% (3%)

 

Eraisikute laenude jaotus seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

Eraisikute laenuturg on väga kontsentreeritud, ligikaudu pool turust kuulub Swedbank’ile, ülejäänu 

jaguneb peamiselt SEB Panga, Danske Bank Eesti filiaali ning Nordea Bank Finland Eesti filiaali vahel.

 

Turujaotus: eraisikute krediitkaardid Turujaotus: eraisikute muud laenud

Turujaotus: eraisikute eluasemelaenud Turujaotus: eraisikute õppelaenud Turujaotus: eraisikute tarbimislaenud

Turujaotus: eraisikute arvelduskrediit

BIGBANK 12% (25%)Nordea Bank
Finland

15% (14%)

SEB Pank
26% (26%)

Danske Bank 12% (13%)

Swedbank 
45% (45%)

SEB Pank
33% (33%)

Danske Bank 
1% (1%)Swedbank 

65% (65%)

Nordea Bank Finland
2% (1%)

SEB Pank 8% (7%)

Danske Bank 6% (7%)

Eesti Krediidipank 
1% (1%)

Swedbank 
71% (59%)

Nordea Bank 
7% (9%)

Finland

SEB Pank 31% (28%)

Nordea 
6% (6%)

Bank Finland SEB Pank
24% (24%)

Danske Bank 
12% (14%)

Swedbank 
58% (56%)

Nordea Bank 
20% (17%)

Finland
SEB Pank

30% (28%)

Danske Bank 10% (10%)

Eesti Krediidipank 3% (3%)

Swedbank 
26% (27%)

Allied Irish Banks 4% (5%)
BIGBANK 2% (3%)

Bank DnB NORD 3% (2%)

Eesti Krediidipank
1% (1%)

Bank DnB NORD 1% (1%)

Svenska Handesbanken 
1% (1%)

Nordea Bank Finland 1% (1%)

LHV Pank 0% (3%)

Citadele banka 1% (1%)

LHV Pank 9% (12%)

Muud 2% (1%)
Danske Bank 10% (11%)

 DnB NORD 1% (1%)Bank 

Swedbank 
40% (38%)

Eraisikutele väljastatud erinevate laenuliikide jaotuse suu­

rimaks muutuseks 2011. aasta jooksul oli eluasemelaenude 

osakaalu suurenemine 81%-lt 83%-ni ning tarbimislaenude 

osakaalu vähenemine 8%-lt 6%-ni.
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2320	 Andmed hoiuste kohta hõlmavad kõigis Eestis tegutsevates krediidiasutustes ning välisriikide Eesti filiaalides deponeeritud summasid  
ehk nii Eesti residentide kui ka mitteresidentide hoiuseid. Andmed ei sisalda Eesti krediidiasutuste välisriikide filiaalides avatud hoiuseid.

21	 Riigi või kohaliku omavalitsuse äriühingud, muud äriühingud.
22	 Eraisikud, mittetulundusühingud.
23	 Kindlustusseltsid ja pensionifondid, muud finantseerimisasutused.

8. Hoiustamine20

Eesti pankades deponeeritud hoiuste maht kasvas 2011. aastal 

9,9% ehk 1,0 miljardi euro võrra, ulatudes 2011. aasta lõpuks 

11,6 miljardi euroni. Nõudmiseni ja üleööhoiused moodusta­

sid sellest 6,3 miljonit eurot, tähtajalised ja säästuhoiused 5,2 

miljonit eurot ning investeerimis- ja muud hoiused 0,2 miljonit 

eurot. 2011. aastal on nõudmiseni ja üleööhoiuste osakaal vä­

henenud 57%-lt 54%-ni ning tähtajaliste ja säästuhoiuste osa­

kaal suurenenud vastavalt 42%-lt 45%-ni kõikidest hoiustest.

Suurima osa hoiustest moodustasid äriühingute21 hoiused osa­

kaaluga 47% koguhoiustest ning kogumahuga 5,4 miljardit eu­

rot. 2/3 äriühingute hoiustest on nõudmiseni- ja üleööhoiused 

mahuga 3,5 miljardit eurot, 1/3 on tähtajalised ja säästuhoiu­

sed mahuga 1,9 miljardit eurot.

Eraisikutele22 kuulus 40% hoiustest mahuga 4,7 miljardit eurot, 

kusjuures nõudmiseni ja üleööhoiused ning tähtajalised ja sääs­

tuhoiused jagunesid omavahel võrdselt, moodustades kum­

malgi juhul 2,3 miljardit eurot. Investeerimis- ja muud hoiused 

moodustasid 0,1 miljardit eurot.

Valitsuse hoiused moodustasid 6% koguhoiustest kogumahuga 

0,7 miljardit eurot.

Finantseerimisasutuste23 hoiused moodustasid 7% koguhoius­

test kogumahuga 0,8 miljardit eurot.

31.12.2010

30.06.2011

31.12.2011

Valitsus Finantseerimis-
asutused

Äriühingud Eraisikud

 
Hoiuste mahud (mln EUR)

76
2

81
7

72
3

59
3

54
2 75

7

4 
96

8

4 
72

6 5 
41

1

4 
19

9

4 
47

0

4 
67

6

Üldine turujaotus: 	Swedbank	 46%

	 SEB Pank	 21%

	 Danske Bank Finland Eesti filiaal	 15%

Kliente:	 2 928 854 kehtivat lepingut

Teenuse maht:	 hoiuste kogumaht 11,6 mld EUR
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a. Teenusepakkujad
Eesti hoiuseturg on jaotatud põhiosas nelja suurima panga va­

hel: Swedbank’ile kuulus 2011. aasta lõpus 46% hoiuste kogu 

turust, kusjuures mahu poolest hoiab ta liidripositsiooni kõigi 

peamiste kliendikategooriate lõikes.

SEB Pangale kuulus 21% hoiuste turust, Danske Bank Eesti fi­

liaalile 15% ning Nordea Bank Finland Eesti filiaalile 7% turust.

Valitsuse hoiuste osas kuulus suurim turuosa Swedbank’ile, 

kasvades 2010. aastaga võrreldes 35%-lt 39%-ni. Danske Bank 

Eesti filiaali turuosa vähenes 2010. aasta lõpu 30%-lt 25%-ni 

2011. aasta lõpuks, SEB Panga turuosa kasvas 20%-lt 21%-ni 

ning Nordea Bank Finland Eesti filiaali turuosa vähenes 12%-lt 

11%-ni.

Finantseerimisasutuste hoiuste osas kuulus suurim turuosa 

Swedbank’ile suurenedes aastaga 33%-lt 44%-ni. Danske Bank 

Eesti filiaali turuosa vähenes 39%-lt 30%-ni, SEB Panga turuosa 

kasvas 19%-lt 22%-ni. Nordea Bank Finland Eesti filiaali turu­

osa vähenes 5%-lt 2%-ni.

Swedbank 
46% (45%)

SEB P  21% (21%)ank

Eesti 
3% (3%)
Krediidipank

Danske Bank
15% (16%)

Nordea 
7% (7%)

Bank Finland

Turujaotus: hoiused seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

Citadele banka 1% (1%)  
UniCredit Bank 1% (1%)  

Tallinna Äripank 1% (1%)  

Svenska Handelsbanken 
1% (1%)

BIGBANK 1% (2%)
Bank DnB NORD 1% (1%)

LHV Pank 2% (1%)

Turujaotus: finantseerimisastutuste hoiused

Swedbank 
39% (35%)

SEB Pank
21% (20%)

Danske Bank 25% (30%)

Nordea Bank Finland
11% (12%)

Svenska Handelsbanken 
3% (3%)

Nordea Bank Finland
2% (5%)

SEB Pank
22% (19%)

Danske Bank
30% (39%)

Swedbank 
44% (33%)

Turujaotus: valitsuse hoiused

UniCredit Bank 0% (1%)

BIGBANK 2% (3%)

Citadele banka 1% (0%)  
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Äriühingute hoiuste turgu iseloomustab jätkuvalt suhteli­

ne stabiilsus  – turuosad kõikusid 2011. aastal siin enamasti 

ühe protsendipunkti piirides. Suurim turuosa kuulus endiselt 

Swedbank’ile, kasvades aastaga 40%-lt 41%-ni. SEB Panga 

turuosa jäi muutmatuks 19% juures, Danske Bank Eesti filiaali 

turuosa vähenes 19%-lt 18%-ni.

Eraisikute hoiuste turgu iseloomustab samuti stabiilsus. Üle 

poole turust kuulus Swedbank’ile (54%). SEB Panga turuosa oli 

23%, Danske Bank Eesti filiaali turuosa oli 7% ja Nordea Bank 

Finland Eesti filiaali turuosa 6%.

Pool (50%) 2,3 miljardit euro suurusest eraisikute tähtaja­

liste- ja säästuhoiuste mahust deponeeriti 2011. aasta lõpus 

Swedbank’is. 16% deponeeriti SEB Pangas, 8% Nordea Bank 

Finland Eesti filiaalis ja Danske Bank Eesti filiaali ning 6% 

BIGBANK’is.

Turujaotus: äriühingute hoiused  seisuga 31.12.2011 (sulgudes 31.12.2010)

Nordea Bank Finland 8% (8%)

Swedbank 
41% (40%)

SEB Pank 19% (19%)

Danske Bank 18% (19%)

Muud 1% (2%)UniCredit Bank 2% (3%)

Tallinna Äripank 1% (1%)

Svenska Handelsbanken 1% (2%)

LHV Pank 2% (1%)

Eesti Krediidipank 5% (4%)

Bank DnB NORD 2% (1%)

Turujaotus: eraisikute hoiused

Nordea Bank 
6% (6%)

Finland

SEB Pank 23% (23%)

Danske Bank 7% (7%)

BIGBANK 3% (4%)

Eesti Krediidipank 2% (3%)

Swedbank 
54% (54%)

Muud 2% (2%)

LHV Pank 3% (1%)

Kõrgemat tootlust võimaldavaid investeerimishoiuseid pakku­

sid 2011. aasta lõpu seisuga 4 panka ning eraisikute poolt ava­

tud investeerimishoiuste maht ulatus 2011. aasta lõpu seisuga 

96 miljonit eurot. Suurim turuosa eraisikute lõikes kuulus SEB 

Pangale (67%). Swedbank’ile kuulus 27% eraisikute investeeri­

mishoiuste mahust.

Turujaotus: eraisikute tähtajalised ja säästuhoiued

Tallinna Äripank 1% (1%)

Eesti Krediidipank 4% (4%)

Turujaotus: eraisikute investeerimishoiused

SEB Pank 67% (73%)

Danske Bank 6% (7%)

Eesti Krediidipank 0% (0%)

Swedbank 27% (20%)
Citadele banka 2% (3%)  

LHV Pank 4% (2%)

BIGBANK 6% (7%)

Danske Bank 8% (8%)

Swedbank 
50% (50%)

Marfin Pank 1% (1%)

Nordea Bank Finland 
8% (8%)

SEB Pank 16% (16%)
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b. Teenuse tarbijad
Võrreldes 2010. aastaga jäägiga hoiuselepingute arv vähenes 

ning seda kõigis kliendikategooriates.

Kehtivate hoiuselepingute arv24 seisuga 31. detsember 2011:

•	 nõudmiseni ja üleööhoiused kokku 	 2 424 000 lepingut

•	 sh eraisikud 	 2 189 000 lepingut

•	 tähtajalised ja säästuhoiused kokku	 470 000 lepingut

•	 sh eraisikud 	 456 000 lepingut

•	 investeerimis- ja muud hoiused kokku	 34 000 lepingut

•	 sh eraisikud 	 33 000 lepingut

Samas on keskmised hoiuste suurused kasvanud. Eraisiku nõud­

miseni ja üleööhoiuse keskmine suurus oli 2011. aasta lõpu 

seisuga 1 046 eurot (2010. aasta lõpus 940 eurot), tähtajalise ja 

säästuhoiuse suurus 4 999 eurot (4 608 eurot) ning investeeri­

mis- ja muu hoiuse suurus 3 165 eurot (3 132 eurot).

24	 Arvesse on võetud vaid hoiused rahaliste vahenditega.


